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a. Titulo

“ANALISIS FINANCIERO APLICADO A LA EMPRESA
NEUROLAB S.A., EN LA CIUDAD DE CUENCA, PERIODO:
2011 - 2012”



b. Resumen

La presente tesis tiene como objeto realizar el Analisis Financiero aplicado a
la empresa Neurolab S.A., en la Ciudad de Cuenca, periodo: 2011-2012.
Dicho analisis se realiza con la finalidad en primer lugar de poner en practica
y desarrollar los conocimientos adquiridos durante el tiempo de estudio en
una empresa de la localidad asi como también obtener informacion de los
aspectos econdmicos, financieros y sociales de la empresa, aspectos que
son de gran importancia y que deben ser analizados sobre la marcha del
negocio, los cuales sirven para medir el desenvolvimiento de la empresa en
relacion a las metas y objetivos trazados, para asi conocer los resultados

obtenidos y aplicar una acertada toma de decisiones.

Neurolab S.A. actualmente no realiza dicho andlisis por lo que ha permitido la

realizacion de la presente tesis.

En el mencionado estudio se dio cumplimiento a los objetivos planteados
examinando los estados financieros correspondientes a los periodos 2011-
2012 por medio de un Andlisis Vertical y Horizontal, se aplicaron también
ratios financieros como: liquidez, capacidad de pago, rentabilidad todo esto
para conocer y establecer las consecuencias financieras de las decisiones
tomadas. Se pudo evidenciar que la utilidad del 2012 respecto al 2011 ha
disminuido por lo tanto se ha afectado también el rendimiento del Patrimonio;
las deudas a corto plazo se han incrementado de manera considerable, entre

otros.

Se concluye que después de realizar el Andlisis Vertical y Horizontal a los
Estados Financieros de los afios 2011-2012, la disminucion del nivel de

ventas dentro de la empresa se dio ya que Neurolab S.A. baso su produccion



para el afio 2012 en un Unico examen. Con la aplicacion de ratios financieros
se evidencia también que a pesar de la caida de ingresos la empresa

mantiene su liquidez.

Se recomienda tener un servicio sustituto o uno que respalde al servicio
estrella para asi evitar concentrar la proyeccion de ingresos en un solo
producto, capacitar al personal en el funcionamiento de todos los servicios

gue brinda la empresa.



Abstract.

This thesis aims to perform financial analysis applied to the company
Neurolab SA , in the city of Cuenca, period : 2011-2012 . This analysis is
performed in order firstly to implement and develop the knowledge acquired
during study time in a local company as well as information of economic ,
financial and social enterprise , aspects that are of great importance and
should be analyzed on the performance of the business , which are used to
measure the development of the company in relation to goals and objectives ,

so the results obtained and apply a sound decision-making.

Neurolab SA currently performed the analysis by allowing the realization of

this thesis.

In the aforementioned study were complied with the objectives examining the
financial statements for the periods 2011-2012 through a Vertical and
Horizontal Analysis , financial ratios are also applied as : liquidity , ability to
pay for all this performance and establish the financial implications of
decisions. It was evident that the utility of 2012 has decreased compared to
2011 therefore has affected the performance of the equity; short-term debt

have increased significantly, among others.

We conclude that after performing the Vertical and Horizontal Financial
Statements Analysis of 2011-2012 years , the decreased level of sales within
the company was as Neurolab SA based its production for 2012 in a single
examination . With the application of financial ratios is also evidence that

despite the drop in revenues the company maintains its liquidity.



We recommend having a replacement service or a service that supports the
star to avoid concentrating the projected income in one product, train staff in

the operation of all services provided by the company.



c. Introduccién

Neurolab S.A. Laboratorio de Neurofisiologia Clinica. Ubicado en la ciudad
de Cuenca, en los consultorios del Hospital Monte Sinai, nace de la idea de
un grupo de médicos en el afio 2002, proceden con la compra de equipos,
contratacion de personal. En el 2003 deciden rentar una habitacion dentro
del Hospital y la adecuan para realizar los examenes; tiempo después
compraron dos consultorios en el nuevo edificio de Consultorios Médicos del
Monte Sinai, convirtiéendose en los primeros en el lugar. El Laboratorio ha
logrado mantenerse ya 10 afios en el mercado, ofrece servicios tales como:
Electroencefalograma computarizado, Electroencefalograma potenciales
evocado somatosensoriales, Potenciales evocado Visual y Auditivo,
Electromiografia de extremidades superiores y/o inferiores, Estudio del
temblor; buscando siempre mantenerse como el Unico laboratorio del suefio

a nivel del Austro.

Aplicar Analisis Financiero en Neurolab S.A. es de vital importancia ya que se
fundamenta en obtener algunas medidas y relaciones que faciliten la toma de
decisiones para lo cual se utilizaron herramientas y técnicas con varios fines,
entre ellos: obtener una idea preliminar a cerca de la existencia y
disponibilidad de recursos para invertirlos en un proyecto determinado; lograr
una idea de la situacion financiera futura, asi como de las condiciones

generales de Neurolab S.A. y de sus resultados.

Con el presente estudio podran los directivos de la empresa tomar las
debidas y oportunas acciones y decisiones que mejoren el desenvolvimiento
o desarrollo de Neurolab S.A., convirtiéndola en el Unico laboratorio del
suefio en el Austro, asi como también con este modelo podran volver a

realizar este andlisis en el futuro y con ello llevar a la empresa a un



crecimiento firme y continuo que pueda extenderse hacia otras ciudades en

el Ecuador.

El presente trabajo de investigacion esta estructurado de acuerdo al Art. 151
del Reglamento de Régimen Académico de la Universidad Nacional de Lojay
consta de lo siguiente: a. Titulo.- seleccionado de la tesis, b. Resumen.-
constituye un detalle sintético de todo el contenido del informe de
investigacion, en él se plantean las ideas centrales en términos breves y
precisos de la investigacion realizada. c. Introduccién.- Contiene una
descripcion clara de la estructura general del proyecto, los aspectos mas
importantes 'y un marco de referencia del mismo. d. Revision de
Literatura.- Incluye las referencias bibliograficas mas importantes e.
Materiales y Métodos.- Incluye textos relacionados con lo investigado y
métodos utilizados. f. Resultados.- Es la presentacion clara y sintética de
los datos recolectados y del tratamiento que se les ha dado. g. Discusion.-
En la discusion se procura dar respuestas claras a los objetivos del trabajo
investigativo, contrastando los resultados obtenidos con los resultados
esperados. h. Conclusiones.- hacen referencia a los resultados concretos
gue se han obtenido en el desarrollo de la investigacién y que han sido
presentados  detalladamente en el cuerpo del trabajo. i.-
Recomendaciones.- se derivan de las conclusiones y constituyen
sugerencias y medidas de accion a tomar para la solucion de la problematica
investigada. j. Bibliografia.- agrupa todas las fuentes de informacién
consultadas para le preparacion y ejecuciéon del proyecto de investigacion. k.
Anexos.- se ubican instrumentos y documentos importantes que se han
utilizado en el trabajo investigativo y para los cuales no se ha considerado
otro lugar en el documento: proyecto, copia de documentos, listado de

accionistas, cuadro de aportes de capital, actas.



d. Revisidn de literatura

ANALISIS FINANCIERO

El analisis financiero es una herramienta que permite realizar comparaciones
relativas de distintos negocios y facilita la toma de decisiones de inversion,
financiacion, planes de accién, control de operaciones, reparto de
dividendos, entre otros. En términos generales se puede hablar de cinco

aspectos del analisis:

e El estado de liquidez de la empresa que mide la capacidad para
cumplir con sus actividades.

e La capacidad de obtener y respaldar financiamiento.

e La rentabilidad

e La cobertura

e La generacion de valor

El andlisis financiero consiste en recopilar los estados financieros para
comprar y estudiar las relaciones existentes entre los diferentes grupos de
cado uno y observar los cambios presentados por las distintas operaciones

de la empresa.

La interpretacion de los datos obtenidos, mediante el analisis financiero,
permite a la gerencia medir el progreso comparando los resultados
alcanzados con las operaciones planteadas y los controles aplicados,
ademas informa sobre la capacidad de endeudamiento, su rentabilidad y su
fortaleza o debilidad financiera, esto facilita el analisis de la situacion

econdémica de la empresa para la toma de decisiones.



En sintesis, se puede decir que el andlisis financiero permite determinar tanto
la conveniencia de invertir o conceder créditos al negocio, como la eficiencia

de la administracion de una empresa.

Los principales problemas que se descubren analizando los estados

financieros suelen ser:

Estructura financiera deficiente.- esta situacion puede producirse cuando
la empresa tiene un capital insuficiente. Este déficit de capital va
acompafiado normalmente de unas deudas excesivas que disminuyen
considerablemente los beneficios. Para solucionar este problema, es

necesario que los propietarios de la empresa aporten mas capital.

El balance también puede estar desequilibrado cuando hay un exceso de

pasivo corriente, ya que se puede producir la suspension de pagos.

Rentabilidad insuficiente.- causada por unas ventas reducidas, por unos
precios de venta bajos o por unos gastos excesivos. Esta situacion ha de

solventarse, ya que si no la empresa puede llegar a tener pérdidas.

A continuacion de introduce como han de analizarse:
e Balance de situacion y

e La cuenta de resultados o pérdidas y ganancias



NORMA INTERNACIONAL DE CONTABILIDAD 1

Presentacion de Estados Financieros

Esta Norma establece las bases para la presentaciéon de los estados
financieros de propédsito general, para asegurar que los mismos sean
comparables, tanto con los estados financieros de la misma entidad
correspondientes a periodos anteriores, como con los de otras entidades.
Esta Norma establece requerimientos generales para la presentacion de los
estados financieros, guias para determinar su estructura y requisitos minimos

sobre su contenido.

Finalidad de los Estados Financieros

Los estados financieros constituyen una representacion estructurada de la
situacion financiera y del rendimiento financiero de una entidad. El objetivo
de los estados financieros es suministrar informacion acerca de la situacion
financiera, del rendimiento financiero y de los flujos de efectivo de una
entidad, que sea util a una amplia variedad de usuarios a la hora de tomar
sus decisiones econOmicas. Los estados financieros también muestran los
resultados de la gestion realizada por los administradores con los recursos
que les han sido confiados. Para cumplir este objetivo, los estados
financieros suministraran informacién acerca de los siguientes elementos de
una entidad:

(a) activos;

(b) pasivos;

(c) patrimonio;

(d) ingresos y gastos, en los que se incluyen las ganancias y pérdidas;

10



(e) aportaciones de los propietarios y distribuciones a los mismos en su
condicion de tales; y

(f) flujos de efectivo.

Esta informacion, junto con la contenida en las notas, ayuda a los usuarios a
predecir los flujos de efectivo futuros de la entidad y, en particular, su
distribucion temporal y su grado de certidumbre.

Conjunto completo de estados financieros

Un juego completo de estados financieros comprende:

(a) un estado de situacion financiera al final del periodo;

(b) un estado del resultado integral del periodo;

(c) un estado de cambios en el patrimonio del periodo;

(d) un estado de flujos de efectivo del periodo;

(e) notas, que incluyan un resumen de las politicas contables mas
significativas y otra informacion explicativa; y

(f) un estado de situacion financiera al principio del primer periodo
comparativo, cuando wuna entidad apligue una politica contable
retroactivamente o realice una reexpresion retroactiva de partidas en sus
estados financieros, o cuando reclasifigue partidas en sus estados

financieros.

Una entidad puede utilizar, para denominar a los anteriores estados, titulos

distintos a los utilizados en esta Norma.

Una entidad presentara con el mismo nivel de importancia todos los estados

financieros que forman un juego completo de estados financieros.
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Tal como permite el parrafo 81, una entidad puede presentar los
componentes del resultado como parte de un uUnico estado del resultado
integral o en un estado de resultados separado. Cuando se presenta un
estado de resultados, forma parte de un juego completo de estados
financieros, y debera mostrarse inmediatamente antes del estado del
resultado integral.

Muchas entidades presentan, fuera de sus estados financieros, un analisis
financiero elaborado por la gerencia, que describe y explica las
caracteristicas principales del rendimiento financiero y la situacion financiera
de la entidad, asi como las principales incertidumbres a las que se enfrenta.
Tal informe puede incluir un examen de:

(@) los principales factores e influencias que han determinado el rendimiento
financiero, incluyendo los cambios en el entorno en que opera la entidad, su
respuesta a esos cambios y su efecto, asi como la politica de inversiones
gue sigue para mantener y mejorar dicho rendimiento financiero, incluyendo
su politica de dividendos;

(b) las fuentes de financiacion de la entidad, asi como su objetivo respecto al
coeficiente de deudas sobre patrimonio; y

(c) los recursos de la entidad no reconocidos en el estado de situacion

financiera segun las NIIF.

Muchas entidades también presentan, fuera de sus estados financieros,
informes y estados tales como informes medioambientales y estados del
valor afiadido, particularmente en sectores industriales en los que los
factores del medioambiente son significativos y cuando los trabajadores se
consideran un grupo de usuarios importante. Los informes y estados
presentados fuera de los estados financieros quedan fuera del alcance de las
NIIF.

12



Presentacion razonable y cumplimiento de las NIIF

Los estados financieros deberan presentar razonablemente la situacion
financiera y el rendimiento financiero, asi como los flujos de efectivo de una
entidad. Esta presentacion razonable requiere la presentacion fidedigna de
los efectos de las transacciones, asi como de otros sucesos y condiciones,
de acuerdo con las definiciones y los criterios de reconocimiento de activos,

pasivos, ingresos y gastos establecidos en el Marco Conceptual

Una entidad cuyos estados financieros cumplan las NIIF efectuard, en las
notas, una declaracion, explicita y sin reservas, de dicho cumplimiento. Una
entidad no sefalard que sus estados financieros cumplen con las NIIF a
menos que satisfagan todos los requerimientos de éstas. . Se presume que
la aplicacion de las NIIF, acompafiada de informacion adicional cuando sea
preciso, dara lugar a estados financieros que proporcionen una presentacion

razonable.

Frecuencia de la informacién

Una entidad presentara un juego completo de estados financieros
(incluyendo informacion comparativa) al menos anualmente. Cuando una
entidad cambie el cierre del periodo sobre el que informa y presente los
estados financieros para un periodo contable superior o inferior a un afo,
revelara, ademas del periodo cubierto por los estados financieros:

(a) la razdn para utilizar un periodo de duracién inferior o superior; y

(b) el hecho de que los importes presentados en los estados financieros no

son totalmente comparables.
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Normalmente, una entidad prepara, de forma coherente en el tiempo,
estados financieros que comprenden un periodo anual. No obstante,
determinadas entidades prefieren informar, por razones practicas, sobre

periodos de 52 semanas. Esta Norma no prohibe esta practica.

Informacién comparativa

A menos que las NIIF permitan o requieran otra cosa, una entidad revelara
informacion comparativa respecto del periodo anterior para todos los
importes incluidos en los estados financieros del periodo corriente. Una
entidad incluira informacion comparativa para la informacion descriptiva y
narrativa, cuando esto sea relevante para la comprensién de los estados

financieros del periodo corriente.

Una entidad que revele informacién comparativa presentara, como minimo,
dos estados de situacion financiera, dos de cada uno de los restantes
estados, y las notas relacionadas. Cuando una entidad aplique una politica
contable retroactivamente o realice una reexpresion retroactiva de partidas
en sus estados financieros, o cuando reclasifique partidas en sus estados
financieros, presentara, como minimo, tres estados de situacion financiera,
dos de cada uno de los restantes estados, y las notas relacionadas. Una
entidad presentara estados de situacion financiera:

(a) al cierre del periodo corriente,

(b) al cierre del periodo anterior (que es el mismo que el del comienzo del
periodo corriente), y

(c) al principio del primer periodo comparativo.

En algunos casos, la informacion narrativa proporcionada en los estados

financieros de periodo(s) anterior(es) continGa siendo relevante en el periodo

14



actual. Por ejemplo, una entidad revelara en el periodo corriente detalles de
una disputa legal cuyo resultado era incierto al final del periodo
inmediatamente anterior y que todavia debe resolverse. Los usuarios se
beneficiaran al conocer que la incertidumbre existia ya al final del periodo
inmediatamente anterior al que se informa, asi como los pasos dados

durante el periodo para resolverla.

Cuando la entidad modifique la presentacion o la clasificacion de partidas en
sus estados financieros, también reclasificara los importes comparativos, a
menos que resulte impracticable hacerlo. Cuando la entidad reclasifique los
importes comparativos, revelara:

(a) la naturaleza de la reclasificacion;

(b) el importe de cada partida o grupo de partidas que se han reclasificado; y
(c) la razén de la reclasificacion.

Cuando la reclasificacién de los importes comparativos sea impracticable, la
entidad revelara:

(a) la razon para no reclasificar los importes; y

(b) la naturaleza de los ajustes que tendrian que haberse efectuado si los

importes hubieran sido reclasificados.

El mejoramiento de la comparabilidad de la informacion entre periodos ayuda
a los usuarios en la toma de decisiones econdémicas, sobre todo al permitir la
evaluacion de tendencias en la informaciéon financiera con propésitos
predictivos. En algunas circunstancias, la reclasificacion de la informacién
comparativa de periodos anteriores concretos para conseguir la
comparabilidad con las cifras del periodo corriente es impracticable. Por

ejemplo, una entidad puede no haber calculado algunos datos en periodos

15



anteriores, de una manera que permita su reclasificacion y la reproduccion

de la informacion es, por tanto, impracticable.

La NIC 8 establece los ajustes a realizar en la informacion comparativa
requerida, cuando una entidad cambia una politica contable o corrige un

error.

Uniformidad en la presentacion

Una entidad mantendra la presentacion y clasificacion de las partidas en los
estados financieros de un periodo a otro, a menos que:

(a) tras un cambio en la naturaleza de las actividades de la entidad o una
revision de sus estados financieros, se ponga de manifiesto que seria mas
apropiada otra presentacién u otra clasificacién, tomando en consideracion
los criterios para la seleccion y aplicacion de politicas contables de la NIC 8;
0

(b) una NIIF requiera un cambio en la presentacion.

Por ejemplo, una adquisicion o disposicion significativa, o una revision de la
presentacion de los estados financieros, podrian sugerir que éstos necesitan
ser presentados de forma diferente. Una entidad soOlo cambiara la
presentacion de sus estados financieros cuando dicho cambio proporcione
informacion fiable y mas relevante para los usuarios de los estados
financieros, y la nueva estructura tenga visos de continuidad, de modo que la
comparabilidad no quede perjudicada. Cuando se realicen estos cambios en
la presentacion, una entidad reclasificara su informacion comparativa de

acuerdo con los parrafos 41y 42.
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Estado de situacion financiera

Informacién a presentar en el estado de situacién financiera

Como minimo, el estado de situacion financiera incluira partidas que
presenten los siguientes importes:

(a) propiedades, planta y equipo;

(b) propiedades de inversion;

(c) activos intangibles;

(d) activos financieros (excluidos los importes mencionados en los apartados
(e), (h) e ());

(e) inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion;

(f) activos bioldgicos;

(9) inventarios;

(h) deudores comerciales y otras cuentas por cobrar;

(i) efectivo y equivalentes al efectivo;

(j) el total de activos clasificados como mantenidos para la venta y los activos
incluidos en grupos de activos para su disposicion, que se hayan clasificado
como mantenidos para la venta de acuerdo con la NIIF 5 Activos No
corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas

(k) acreedores comerciales y otras cuentas por pagar; ;

() provisiones;

(m) pasivos financieros (excluyendo los importes mencionados en los
apartados (k) y (I));

(n) pasivos y activos por impuestos corrientes, segun se definen en la NIC 12
Impuesto a las Ganancias

(o) pasivos y activos por impuestos diferidos, segun se definen en la NIC 12;
(p) pasivos incluidos en los grupos de activos para su disposicion clasificados
como mantenidos para la venta de acuerdo con la NIIF 5;

(q) participaciones no controladoras, presentadas dentro del patrimonio; y
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(r) capital emitido y reservas atribuibles a los propietarios de la controladora.

Una entidad presentard en el estado de situacion financiera partidas
adicionales, encabezamientos y subtotales, cuando sea relevante para
comprender su situacién financiera.

56 Cuando una entidad presente en el estado de situacién financiera los
activos y los pasivos clasificados en corrientes 0 no corrientes, no clasificara
los activos (o los pasivos) por impuestos diferidos como activos (0 pasivos)

corrientes.

Esta Norma no prescribe ni el orden ni el formato en que una entidad
presentara las partidas. El parrafo 54 simplemente enumera partidas que son
lo suficientemente diferentes, en su naturaleza o funcién, como para justificar
su presentacion por separado en el estado de situacién financiera. Ademas:
(a) se afiadiran otras partidas cuando el tamafio, naturaleza o funcién de una
partida o grupo de partidas sea tal que la presentacion por separado resulte
relevante para comprender la situacion financiera de la entidad; y

(b) las denominaciones utilizadas y la ordenacion de las partidas o
agrupaciones de partidas similares, podran ser modificadas de acuerdo con
la naturaleza de la entidad y de sus transacciones, para suministrar
informacion que sea relevante para la comprension de la situacion financiera
de la entidad. Por ejemplo, una institucion financiera puede modificar las
denominaciones anteriores para proporcionar informacion que sea relevante
para sus operaciones.

Una entidad decidird si ha de presentar partidas adicionales de forma
separada en funcion de una evaluacion de:

(a) la naturaleza y la liquidez de los activos;

(b) la funcion de los activos dentro de la entidad; y

(c) los importes, la naturaleza y el plazo de los pasivos.
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La utilizacion de diferentes bases de medicion para distintas clases de
activos sugiere que su naturaleza o su funcién difieren y, en consecuencia,
que deben ser presentados como partidas separadas. Por ejemplo, ciertas
clases de propiedades, planta y equipo pueden contabilizarse al costo

historico, o por sus importes revaluados, de acuerdo con la NIC 16.

VENTAJAS DEL ANALISIS FINANCIERO

Su principal ventaja estriba en que permite determinar un punto general de
equilibrio en una empresa que vende varios productos similares a distintos
precios de venta, requiriendo un minimo de datos, pues soOlo se necesita
conocer las ventas, los costos fijos y los variables, por otra parte, el importe
de las ventas y los costos se obtienen de los informes anuales de dichas
empresas.

Simplicidad en su calculo e interpretacion.

Simplicidad de gréfico e interpretacion.

Permite establecer las consecuencias financieras, en todas las situaciones
de negocios, estableciendo un diagnostico para evaluar la decision y
establecer los efectos de alternativas de decisiones de inversion, de politicas
comerciales y de politicas operativas y de recursos humanos o de las

alternativas de financiamiento o politicas de dividendos.
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DOCUMENTOS BASICOS

Balance

El Balance General es un documento que muestra la situacion financiera de
una entidad econdmica a una fecha fija. Proporciona informacion sobre los
activos, pasivos y neto patrimonial de la empresa en una fecha determinada

(el altimo dia del afio natural o fiscal).

Empresa Francisco del Castillo S A.C

BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre de 2001
(en nuevos soles)
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y Bancos 5,000 Tnbutos por pagar 1,200
Clhientes 4,000 Remuneraciones por pagar 2,000
Mercaderias 6.000 Proveedores 2.800
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 16,000 TOTAL PASIVO CORRIENTE 6,000
ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE
Inmuebles, maquinanas y equipos 20,000 Deuda a largo plazo 16,000
Depreciacion acumulada (5.000) TOTAL PASIVO NO CTE 16,000
TOTAL PASIVO 22,000
PATRIMONIO
Capital 5,000
Resultados Acumulados 3.000
TOTAL PATRIMONIO _8.000
TOTAL ACTIVO 30,000 TOTAL PASIVO Y PATRIMO 30,000

Estado de Resultados

Estado financiero que muestra ordenada y detalladamente la forma de como
se obtuvo el resultado del ejercicio durante un periodo determinado. El
estado financiero es dinamico, ya que abarca un periodo durante el cual

deben identificarse perfectamente los costos y gastos que dieron origen al

ingreso del mismo.
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Estado de Resultados
Tecnimachines Ltda.
Julio - Diciembre 2007

Items Valores Total
Yentas $ 11.536.000
Costo de Ventas $1.894.377
Utilidad Bruta $9.641623
Gastos de Administracion y ventas $5.838.043
Creditos Incobrables $ 31573
Sueldos $3.832.719
Comisiones vendedores $40.000
Leyes Sociales $ 908.069
Publicidad $ 63.146
Depreciacion $-
Repuestos Maguinarias $ 789.000
Gastos Generales $157.750)
Seguro $ 15.786
Utilidad operacional $ 3.803.580
Ingresos 0 Egresos no Operacionales $1.733.221
Correccion $ 315873
Intereses Pagados $ 123.000
Intereses Ganados $ 1578 A48
Utilidad antes de Impuesto $5.536.801
Impuesto $ 941256
Utilidad del Ejercicio $ 4.595.545

Estado de cambios en el Patrimonio Neto (ECPN)

Tiene dos partes:

Estado de ingresos y gastos reconocidos.

Recoge los cambios en el patrimonio neto por todos los ingresos y gastos,
tanto los incluidos en el resultado del ejercicio de la cuenta de pérdidas y

ganancias como los que, segun las normas de registro y valoracion, deban

imputarse directamente al patrimonio neto de la empresa.

Estado total de cambios en el patrimonio neto.

Informa de todos los cambios habidos en el patrimonio neto. Al total de
ingresos y gastos reconocidos obtenido en la primera parte del ECPN se
afiaden las variaciones originadas en el patrimonio neto por operaciones con

los socios o propietarios de la empresa cuando actien como tales y los
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ajustes al patrimonio neto debidos a cambios en criterios contables y

correcciones de errores.

Estado de flujos de efectivo

Es el estado financiero basico que muestra el efectivo generado y utilizado
en las actividades de operacion, inversion y financiacion, es de tipo financiero
y muestra entradas, salidas y cambio neto en el efectivo de las diferentes
actividades de una empresa durante un periodo contable, en una forma que

concilie los saldos de efectivo inicial y final.

COMPARNIA EJEMPLO, S.A. DE C.V.
ESTADOD DE FLUJOS DE EFECTIVO
FOR EL EJERCICIO TERMINADD EL 31 DE DICIEMERE DE 2011
2011

Actividades de operacion
Litiidad antes de impuesfos 3 la ufiidad 5 661.826
Partidas relacionadas con actividades de inverzion

Depreciacion y amortizacion 278,356

Intereses a favor (110,200}
Partidas relacionadas con aclividades de financiamiento

Intereses a cargo 148.184
Suma 975,285
Incremento en cuentas por cobrar (158,150)
Incremento en inventarics (5E2,981)
Disminucién pagos anticipados (4,182)
Disminucién en cuentas y gastos acumulados por pagar 526,633
Impuesios a la utilidad pagados (320.504)
Flujos netos de efective de actividades de operacion TEE.009
Actividades de inversign
Interés cobrados 110,900
Adguisicion de maguinaria y equipo 1,248.710)
Flujos netos de efective de actividades de inversion 1,137.810)
Efectivo a obtener antes del efectivo generado en actividades de financiamiento (382,802)
Actividades de financiamiento
Entrada en efectivo por emision de capital 500,000
Obtencion de préstamo a largo plazo 400,000
Interés pagados (148,184)
Dividendos pagados (400.677)
Flujos netos de efective de actividades de financiamiento 351.140
Disminucién neta de efectivo y equivalente de efective (31,8682)
Efectivo y equivalente de efectivo al principio del perioda 588500
Efectivo y equivalente de efective al final del periodo 5 506.838
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METODOS

Los métodos de analisis financiero se consideran como los procedimientos
utilizados para simplificar, separar o reducir los datos descriptivos y
numeéricos que integran los estados financieros, con el objeto de medir las
relaciones en un solo periodo y los cambios presentados en varios ejercicios

contables.

Para el andlisis financiero es importante conocer el significado de los

siguientes términos:

Rentabilidad: es el rendimiento que generan los activos puestos en

operacion.

Tasa de rendimiento: es el porcentaje de utlidad en un periodo

determinado.

Liquidez: es la capacidad que tiene una empresa para pagar sus deudas

oportunamente.

De acuerdo con la forma de analizar el Contenido de los estados financieros,

existen los siguientes métodos de evaluacion:

Método De Andlisis Vertical.- se emplea para analizar estados financieros
como el Balance General y el Estado de Resultados, comparando las cifras
en forma vertical. El analisis vertical es de gran importancia a la hora de
establecer si una empresa tiene una distribucion de sus activos equitativa y
de acuerdo a las necesidades financieras y operativas. Por ejemplo,

una empresa que tenga unos activos totales de 5.000 y su cartera sea de
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800, quiere decir que el 16% de sus activos esta representado en cartera, lo
cual puede significar que la empresa pueda tener problemas de liquidez, o

también puede significar unas equivocadas o deficientes Politicas de cartera.

El objetivo del analisis vertical es determinar que tanto representa cada
cuenta del activo dentro del total del activo, se debe dividir la cuenta que se
quiere determinar, por el total del activo y luego se procede a multiplicar por
100. Si el total del activo es de 200 y el disponible es de 20, entonces
tenemos (20/200)*100 = 10%, es decir que el disponible representa el 10%
del total de los activos.

Una vez determinada la estructura y composicién del estado financiero, se
procede a interpretar dicha informacion. Para esto, cada empresa es un caso
particular que se debe evaluar individualmente, puesto que no existen reglas
que se puedan generalizar, aunque si existen pautas que permiten

vislumbrar si una determinada situacién puede ser negativa o positiva.

Método De Analisis Horizontal Es un procedimiento que consiste en
comparar estados financieros homogéneos en dos o mas periodos
consecutivos, para determinar los aumentos y disminuciones o variaciones
de las cuentas, de un periodo a otro. Este analisis es de gran importancia
para la empresa, porque mediante €l se informa si los cambios en las
actividades y si los resultados han sido positivos o0 negativos; también
permite definir cuales merecen mayor atencion por ser cambios significativos

en la marcha.

A diferencia del analisis vertical que es estatico porque analiza y compara
datos de un solo periodo, este procedimiento es dinamico porque relaciona

los cambios financieros presentados en aumentos o disminuciones de un
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periodo a otro. Muestra también las variaciones en cifras absolutas, en
porcentajes o en razones, lo cual permite observar ampliamente los cambios

presentados para su estudio, interpretacion y toma de decisiones.

Métodos y analisis verticales
Para efectuar el andlisis vertical hay dos procedimientos:

1. Procedimiento de porcentajes integrales: Consiste en determinar la
composicién porcentual de cada cuenta del Activo, Pasivo y Patrimonio,
tomando como base el valor del Activo total y el porcentaje que representa
cada elemento del Estado de Resultados a partir de las Ventas netas.

Porcentaje integral = Valor parcial / valor base X 100

Ejemplo: El valor del Activo total de la empresa es $1.000.000 y el valor de
los inventarios de mercancias es $350.000. Calcular el porcentaje integral.
Porcentaje integral = 350.000/1.000.000 X 100

Porcentaje integral = 35%

El analisis financiero permite determinar la conveniencia de invertir o
conceder créditos al negocio; asi mismo, determinar la eficiencia de la

administracion de una empresa.

2. Procedimiento de razones simples: El procedimiento de razones
simples tiene un gran valor practico, puesto que permite obtener un nimero
ilimitado de razones e indices que sirven para determinar la liquidez,
solvencia, estabilidad, solidez y rentabilidad ademas de la permanencia de
sus inventarios en almacenamiento, los periodos de cobro de clientes y pago
a proveedores y otros factores que sirven para analizar ampliamente la

situacion economica y financiera de una empresa.
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ANALISIS DEL BALANCE

El analisis del balance, al que también se llama analisis patrimonial, consiste
en hacer un diagndstico de la empresa a partir del estudio de uno o mas

balances.

El analisis patrimonial puede hacerse con un solo balance (analisis
patrimonial estatico) o con varios balances (analisis patrimonial dindmico),

para ver la evolucion de la empresa.

Andlisis de un solo balance (Andlisis Patrimonial Estatico)

El andlisis de un solo balance suele incluir las etapas siguientes:
a) célculo de porcentajes;
b) representacién grafica;

c) estudio de los ratios.
a) Calculo de porcentajes
El calculo de porcentajes consiste en dividir cada elemento del balance por el

total del activo. Asi, se puede apreciar la importancia de cada elemento con

respecto al total del activo o patrimonio neto mas pasivo.

Activo Patrimonioneto més pasivo
Active no corriente K Patrimonio neto KKK
Existencias KKK Pasivo no corriente KKK
Realizable KKK Pasivo corriente HHK
Disponible WHK KK
Total KK Total K,

Balance en valores absolutos
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Los porcentajes se calculan dividiendo cada grupo de cuentas por el total del

activo y multiplica por 100. Por ejemplo,

para el activo no corriente se haré:

1125 x 100 = 44%
Para las existencias, se hara:

360

1125 x 100 = 32%

Para el patrimonio neto, se haré:

460
1125

x100 = 36%

El balance, en porcentajes, quedara como se muestra a continuacion:

Patrimonio neto mas pasivo

Activo
Importe  Porcentaje
Activo no corriente 495 a4
Existencias 360 32
Realizable 180 16
Disponible 90 8
Total 1125 100%

Importe  Porcentaje
Patrimonio neto 405 36
Pasivo no corriente 270 24
Pasivo corriente 450 40
Total 1125 100%

Balance en valores absolutos y en porcentajes

Obsérvese que los porcentajes del activo y del patrimonio neto mas pasivo

suman 100. Una vez se han calculado los porcentajes, ya se pueden obtener

algunas conclusiones:

1. Se ha de comprobar si los componentes del activo corriente (es

decir, existencias, realizable y disponible) superan al pasivo corriente.

En caso contrario, la empresa podria tener problemas de liquidez, ya

gue el activo corriente representa a todos los activos que se han de

convertir en dinero antes de un afio y el pasivo corriente refleja todas

las deudas que se han de pagar antes de un afio.
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Para que no haya problemas de liquidez, o que se cobre antes de un
afio ha de ser mayor que todo lo que se ha de pagar en el mismo

periodo.
'El activo corriente ha de ser mayor que el pasivo corriente

En el balance anterior, el activo corriente (existencias, realizable y
disponible) asciende a 630 (o al 56%) y, por tanto, supera al pasivo
corriente que asciende a 450 (o al 49%). Se puede afirmar que, en
principio, esta empresa no ha de tener problemas de liquidez antes de

un afno.

2. En segundo lugar, se ha de analizar el peso de las deudas, el
exigible no ha de ser superior al 60% del patrimonio neto mas pasivo.

’Las deudas, en general, no han de superar

el 60% del patrimonio neto més pasivo.

En el ejemplo que se esta estudiando, las deudas representan el 64%
(suma del pasivo no corriente y del pasivo corriente) del patrimonio
neto mas pasivo. Por tanto, esta empresa tiene un exceso de deudas
0, lo que es lo mismo, esta descapitalizada. Cuando una empresa
tiene un exceso de deudas significa que esta en manos de sus

acreedores.

3. Seguidamente, se puede analizar la composicion del activo y del

patrimonio neto mas pasivo del balance. Asi, en el balance que

! Amat. Oriol. Contabilidad y finanzas para no financieros (22.ed.), Espafia:Deusto, 2009. P 65

? |bid
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estamos estudiando, el activo se compone, basicamente, de activo no
corriente y existencias. El patrimonio neto méas pasivo esta formado,

principalmente, por pasivo corriente y patrimonio neto.

En definitiva, una vez se han calculado los porcentajes, se puede: comparar
el activo corriente con el pasivo corriente; analizar el peso de la deuda en el
patrimonio neto mas pasivo y estudiar la composicién del activo y del

patrimonio neto mas pasivo.

ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Comparacion entre el
activo corriente y el } Liquidez
pasivo cornente

Etapas del s | Endeudamiento y
Spati oo Peso de la deuda BANEE S
R ) | descapitalizacidn
porcentajes

Composicion

del activo y del
patrimonio neto mas
pasivo

b) Representacion gréafica del balance

Mediante la representacion grafica, se puedan visualizar las conclusiones
gue se han podido obtener con el calculo de los porcentajes. Una vez que se
han calculado los porcentajes del balance, el grafico se hace de la siguiente

manera:
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e Primero se dibuja un rectangulo dividido en dos partes iguales. La
parte izquierda del rectangulo es el activo y la derecha el patrimonio

neto mas pasivo.

Patrimonio neto
Activo mis pasivo

e Seguidamente, se sitian los diferentes porcentajes del activo y del
patrimonio neto mas pasivo, considerando que la altura del rectangulo
en 100.

Patrimonio neto
Activo mds pasivo

Patrimonio neto |
Activo 36%
no cormnente

no corriente

24%

1 = Pasivo
1
1

Existencias
32%

————  Pasivo
corriente
Realizable | 40%
16%

= { |
|
Disponible 8% |
|

El grafico del balance no suministra mas informacién que los porcentajes. No

obstante, permite ver, de forma mas clara, la estructura del balance.
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c) Estudio de los ratios

Un ratio es el cociente entre dos valores elegidos, de tal manera que tenga
un significado racional para estudiar la situacion. El calculo de ratios del

balance permite completar el diagndstico de la empresa.

Aspectos a considerar en el uso de ratios

¢, Cuantos ratios emplear? Dado que existen cientos de ratios es conveniente
hacer una seleccion de los mas interesantes, para cada empresa en
concreto. Las empresas no son todas iguales y, por tanto, los ratios a utilizar,
varian en cada caso. El diagnostico de una empresa se deberia hacer
comparando los ratios de otras empresas del mismo sector econémico, de
semejante dimensién y de la misma zona geografica. Dado que en la
mayoria de los paises hay muchas empresas que facilitan sus datos
contables reales, es dificil saber cudl es el valor 6ptimo de los ratios. Para
una empresa dada, otra via para conocer el valor 6ptimo de sus ratios seria
analizar su evolucién a lo largo de varios afios. A continuacion, se estudian

algunos de los ratios mas interesantes.

Ratio de endeudamiento

El ratio de endeudamiento se calcula dividiendo el pasivo, dsea todas las

deudas, por el patrimonio neto mas pasivo.

Pasivo

Ratio de endeudamiento = - - - -
Patrimonio neto mas pasivo
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El valor de este ratio no ha de ser mayor a 0,60 ya que si no se trataria de
una empresa con exceso de deudas.

Mayor que 0,60 — exceso de deudas
Ratio de endeudamiento | Igual a 0,60 — correcto

Menor que 0,60 — no hay exceso, la

empresa esta capitalizada

Ejemplo: El patrimonio neto mas pasivo de una empresa es de 50’000.000 y

el pasivo de 40°000.000. El ratio de endeudamiento sera:

40'000.000

Ratio de endeudamiento = £0°000.000 =0,

Por tanto esta empresa tiene un exceso de deudas
Ratio de calidad de la deuda
Asi como el ratio anterior indica si la empresa tiene mucha deuda o no, el

ratio de calidad de la deuda estudia la composicion de ésta. Se calcula

dividiendo el pasivo corriente por el pasivo:

. . Pasivo corriente
Ratio de calidad de la deuda =

Pasivo

Cuanto menor sea el valor de este ratio mejor sera la calidad de la deuda de
la empresa. Al pasivo corriente se le considera de poca calidad, ya que se ha

de devolver antes que el pasivo no corriente.
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Si el valor de este ratio es muy elevado, significa que la deuda que tiene la
empresa es de baja calidad, ya que predomina el pasivo corriente. Ejemplo:
El pasivo total de una empresa es de 20°000.000 y el pasivo corriente de

5’000.000. El ratio de calidad de la deuda de esta empresa sera:

5'000.000

207000.000 ~ V°

Ratio de calidad de la deuda =

De toda la deuda de esta empresa, sélo una cuarta parte debera devolverse
a corto plazo.

Ratio de liquidez
El ratio de liquidez se calcula dividiendo el activo corriente por el pasivo

corriente. Su valor ha de ser superior a 1, ya que, en caso contrario, la

empresa puede tener problemas de liquidez

Activo corriente

Ratio de liquidez = - -
Pasivo corriente

El valor ideal de este ratio acostumbra a fijarse entre 1 y 2. Si es posible, por
encima de 1,5. De esta forma, el activo corriente sera mucho mayor que el
pasivo corriente. Ejemplo: El activo corriente de una empresa es de
18°000.000 y el pasivo corriente de 10,000.000. El ratio de liquidez sera:

187000.000

Ratio de liquidez = 10°000.000 — 1,8

Por tanto, la empresa esta entre los limites aceptables del ratio de liquidez.
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Ratio de plazo de cobro

Este ratio se calcula dividiendo el saldo de la cuenta de clientes en el

balance por la cifra de ventas anual y todo ello se multiplica por 365 dias:

Cliente
x 365

Ratio de plazo de cobro =
tas

Al saldo de clientes, hay que afiadir todos aquellos importes que estan
pendientes de pago por parte de los clientes (efectos por cobrar, efectos

descontados pendientes de vencer...)

Su valor indica el nimero de dias que la empresa tarda en cobrar, en

promedio, de sus clientes.

Cuanto menor sea el valor de este ratio, serd mejor porque asi la empresa
cobrara antes de sus clientes. Ejemplo: Una empresa tiene un saldo de
clientes de $32'850.000 y las ventas totales han supuesto 266'450.000. El

ratio de plazo de cobro sera:

32'850.000

Ratio de plazo de cobro = 266'450.000 x 365 =45

Por tanto, el plazo medio de cobro sera de 45 dias.

34



PROCEDIMIENTO PARA ELABORAR

ANALISIS FINANCIERO

Se toman dos Estados Financieros (Balance General o Estado de
Resultados) de dos periodos consecutivos, preparados sobre la misma base

de valuacion.

Se presentan las cuentas correspondientes de los Estados analizados. (Sin

incluir las cuentas de valorizacion cando se trate del Balance General).

Se registran los valores de cada cuenta en dos columnas, en las dos fechas
que se van a comparar, registrando en la primera columna las cifras del
periodo mas reciente y en la segunda columna, el periodo anterior. (Las

cuentas deben ser registradas por su valor neto).

Se crea otra columna que indique los aumentos o disminuciones, que
indiquen la diferencia entre las cifras registradas en los dos periodos,
restando de los valores del afio mas reciente los valores del afio anterior. (los

aumentos son valores positivos y las disminuciones son valores negativos).

En una columna adicional se registran los aumentos y disminuciones y
porcentaje. (Este se obtiene dividiendo el valor del aumento o disminucién

entre el valor del periodo base multiplicado por 100).
En otra columna se registran las variaciones en términos de razones. (Se

obtiene cuando se toman los datos absolutos de los Estados Financieros

comparados y se dividen los valores del afio mas reciente entre los valores
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del afio anterior). Al observar los datos obtenidos, se deduce que cuando la
razén es inferior a 1, hubo disminucion y cuando es superior, hubo aumento.

Se pueden seguir las siguientes etapas sugeridas:

Etapa 1.- Estipular la finalidad del analisis, los aspectos del problema y el

enfoque que se utilizara.

Etapa 2.- Obtener y ajustar la informacion contable, evaluando su

confiabilidad.

Etapa 3.- Calcular los indicadores contables de desempefio que se requieren

para el analisis.

Etapa 4.- Cuando es necesario, expresar el flujo de fondos de la empresa.

Etapa 5.- Realizar la evaluacién competitiva del sector y de la empresa.

Etapa 6.- Especificar y formular la proyeccion de las actividades de la

empresa que se requiere para el analisis.

Etapa 7.- Realizar la evaluacion final, relacionando la finalidad con los
aspectos relevantes observados y proyectados.

Etapa 8.- Comunicar las conclusiones y fundamentos del analisis
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ESTRUCTURA DEL INFORME FINANCIERO

“El informe financiero es un documento que transcribe una reflexién personal
o grupal sobre un tema definido por una problematica que se esté o haya
generado dentro o fuera de la organizacion, en el cual se analiza y produce
una reflexion sobre un tema determinado. Se realiza con el fin de favorecer la
toma de decisiones, al proponer soluciones aplicables que impulsen la

accion. En otras palabras, es un documento inteligente”. 2

“Este tipo de texto consta de tres partes esenciales: la identificacion de los
problemas, el andlisis de las causas y las propuestas de mejoras.”* “Sin
embargo, ninguna lista de informes sera aplicable a todos los negocios, ni
sera conveniente a todos los casos. Por ello, se necesita ademas de
imaginacion, mucha investigacién y planificacion para poder desarrollar un
sistema de informes integrado y estructurado de acuerdo a las necesidades

de cada compafiia”.’

ESTRUTURA DEL INFORME FINANCIERO

Nombre de la empresa y los estados financieros que
se van a analizar con su respectivo periodo, nombre
Encabezado: _ . i
del informe (que haga alusion al tema que se tratara),

fecha y lugar del andlisis.

Resumen de los | Debe incluirse un pequefio resumen de las

M. Fayet / J.D. Commeignes: Como elaborar informes profesionales — 1999 y 2002 — Pag. 12-13
4 . 7

Ibid, pag 13
> Guillermo Rico Blanco: Informes financieros objetivos - 1988 - Pag. 59
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aspectos mas
relevantes de la

empresa:

actividades que realiza la empresa, las caracteristicas
mercantiles y juridicas, y sus principales objetivos a

corto y largo plazo.

Objetivos del

informe:

Enumeracion de los propdsitos que tiene el informe y

el area de la empresa a la que se dirige.

Identificacion de

los problemas:

Describir de manera detallada y resumida cada uno
de los problemas que llevaron a la elaboracion del
informe. No es aconsejable que en un mismo informe
se traten diferentes problematicas que no estén
relacionadas entre si. Generalmente se analizan
diferentes indicadores financieros (de liquidez,
endeudamiento, de rentabilidad, etc.), los cuales
permiten identificar algunos problemas de la

compaiiia.

Analisis de las

causas:

Detallar de manera clara y concisa cudles han sido las
causas de los problemas identificados en el punto
anterior. Se pueden utilizar graficos para que la
informacion sea clara y precisa, y resumir las cifras de
los estados financieros resaltando las mas

importantes en el estudio que se esta realizando.

Recomendaciones

y conclusiones:

Describir de forma clara y breve qué puede y debe
hacer la compafia para solucionar los problemas que
se estan presentando (las diferentes estrategias que
puede utilizar la empresa). Ademas, se deben incluir
unas breves conclusiones de la situacion en la que se

encuentra la organizacion.
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e. Materiales y Métodos

MATERIALES
e Copias e Entrevista con el Gerente y
e Impresiones Contador
e Transporte e Recoleccion de Estados
¢ Alimentacién Financieros para el andlisis
e Visita — Biblioteca
METODOS

Analitico.- Permitié observar las causas, la naturaleza y los efectos que
produjo su ejercicio econémico, esto se realizé con el analisis de los estados
financieros de los periodos 2011-2012 y con la visita técnica realizada al

inicio del presente proyecto.

Sintético.- Luego de aplicar el método analitico este método permitié tener
una vision completa del estado econdmico y financiero de Neurolab S.A.

Descriptivo.- Sirvid para describir datos y caracteristicas de la empresa y
sus movimientos, en base a los estados financieros y la encuesta mantenida
con el Gerente y Contador de Neurolab S.A., para asi evidenciar y
comprobar la rentabilidad de la empresa, se ejecutdé una vez realizado el

Método Analitico.

Inductivo.- Permitié revisar, comparar y evaluar la totalidad de la empresa,

para al final, plantear y sugerir las posibles soluciones para que los Directivos
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de Neurolab S.A. puedan considerarlas y ejecutarlas en miras al
cumplimiento de los objetivos planteados por la empresa.

TECNICAS

Para iniciar el proceso investigativo se visitd y entrevisto al Contador y
Gerente de la empresa, Neurolab S.A. quienes autorizaron la realizacion de

la presente tesis, facilitando los documentos e informacion necesaria.

Recabada la informacién se procedié a investigar los aspectos teérico —
practico acerca del Analisis Financiero y conjuntamente con lo estudiado en
la Universidad se aplicé a los estados financieros de la mencionada

empresa.
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f. Resultados

NEUROLAB S.A.

ANO 2011

CUENTA DETALLE

1 ACTIVO
11 ACTIVO CORRIENTE

111 DISPONIBLE

1111002

1112001 BCO. DEL PICHINCHA CTA CTE 3665,96

1112002 BCO. DEL PICHINCHA CTA CTE 2663,49
TOTAL DISPONIBLE 6529,45
EXIGIBLE

1121001 CLIENTES 265,71

11250 DIFERIDOS

1125001 PAGOS ANTICIPADOS 1125,00

1125002 HONORARIOS ANTICIPADOS 19,90

1125007 ANTICIPO PROVEEDORS 5000,00

1125009 ANTICIPO SERVICIOS PRESTADOS 2756,96
TOTAL EXIGIBLE 9167,57
REALIZABLE

11310 INVENTARIOS

1131001 Agujas, Insumos 4755,58

1131002 Electrodos 1572,80

1131003 Suministros de Oficina 445,97

TOTAL REALIZABLE 6774,35

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 22471,37
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12 ACTIVO FlJO

121

1211001 MUEBLES Y ENSERES 6438,62
1211002 (DEP. ACUM MUEBLES Y ENSERES) -4441,19
1211003 EQUIPO DE COMPUTACION 4126,40
1211004 (DEP. ACUM EQUIPO COMPUTACION) -2500,36
1211005 EQUIPO DE LABORATORIO 82452,38
1211006 (DEP. ACUM MAQUINARIA) -52540,50
1211007 CONSULTORIOS 91331,64
1211008 (DEP. ACUM CONSULTORIOS) -22095,30

TOTAL ACTIVO FlJO

‘ PASIVO

‘ CORRIENTE

TOTAL DEL ACTIVO

102771,69

125243,06

211 PASIVO A CORTO PLAZO

21110 CUENTAS POR PAGAR

2111012 ANTICIPO CLIENTES -150,00
21120 OBLIGACIONES PATRONALES

2112001 APORTES IESS POR PAGAR -238,50
21130 IMPUESTOS POR PAGAR

2113001 RETENCIONES EN LA FUENTE -637,12
2113002 RETENCIONES DEL IVA -202,46
2113003 IMPUESTOS POR PAGAR -184,96
2113004 RETENCION EN LA FUENTE

TOTAL IMPUESTOS POR PAGAR -1024,54
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21140 BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

2114001 DECIMO TERCER SUELDO -149,98
2114002 DECIMO CUARTO SUELDO -330,00
2114003 VACACIONES -335,21
2114004 15% UTILIDAD -1507,68
21150 |CUENTAS FISCO PORPAGAR | |
2115001 IMP. A LA RENTA POR PAGAR -598,86

21160 |CUENTAS EMPLEADOS PORPAGAR | |
2116001 SUELDOS POR PAGAR
2116002 HONORARIOS POR PAGAR -160,00

TOTAL CUENTAS EMPLEADOS POR PAGAR -160,00

TOTAL PASIVO CORRIENTE -4494,77

PASIVO NO CORRIENTE

221 PASIVO LARGO PLAZO
2211001 PRESTAMOS BANCARIOS -7031,50
2211002 PRESTAMOS SOCIOS -19670,68

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE -26702,18

TOTAL PASIVO -31196,95

PATRIMONIO

PATRIMONIO

311 PATRIMONIO

31110 PATRIMONIO

3111001 | CAPITAL SOCIAL -6800,00

3111002 | APORTES FUTUROS -68422,66
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3111003 | RESERVA LEGAL -2052,21
3111004 | UTILIDAD DEL EJERCICIO -22376,24
3111005 | RESULTADOS EJERCICIO -6493,09
31210 RESULTADOS ACUMULADOS 5605,00

TOTAL PATRIMONIO -99651,11

TOTAL PATRIMONIO -94046,11

Ing. Javier Vega Espinoza Ing. Guido Toral
GERENTE CONTADOR
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NEUROLAB S.A.

ANO 2012

CUENTA DETALLE
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
DISPONIBLE

TOTAL DISPONIBLE
EXIGIBLE

1111002 CAJA CHICA 200,00
11120 BANCOS

1112001 BCO. DEL PICHINCHA CTA CTE 4465,77
1112002 BCO. DEL PICHINCHA CTA CTE 413,49

5079,26

TOTAL EXIGIBLE

1121001 CLIENTES 115,15
1124003 Crédito Fiscal a favor 168,29
11250 DIFERIDOS

1125002 HONORARIOS ANTICIPADOS 332,34

REALIZABLE

11310 INVENTARIOS

1131001 Agujas, Insumos
TOTAL REALIZABLE 6192,00
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 11887,04
ACTIVO FlIO

121 TANGIBLE

12110 ACTIVOS DEPRECIABLES

1211001 MUEBLES Y ENSERES 7144,22

1211002 (DEP. ACUM MUEBLES Y ENSERES) -5143,85
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1211003 EQUIPO DE COMPUTACION 4126,40
1211004 (DEP. ACUM EQUIPO COMPUTACION) -3875,69
1211005 EQUIPO DE LABORATORIO 65441,45
1211006 (DEP. ACUM MAQUINARIA) -43396,79
1211007 CONSULTORIOS 72950,62
1211008 (DEP. ACUM CONSULTORIOS) -3647,53

TOTAL ACTIVO FlIO
TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO
CORRIENTE

93598,83

105485,87

211 PASIVO A CORTO PLAZO
2111002 HOSPITAL MONTE SINAI S.A -842,93

TOTAL CUENTAS POR PAGAR -842,93
21120 OBLIGACIONES PATRONALES

TOTAL OBLIGACIONES PATRONALES 0,00
21130 IMPUESTOS POR PAGAR

TOTAL IMPUESTOS POR PAGAR 0,00
21140 BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR
2114001 DECIMO TERCER SUELDO -87,36
2114002 DECIMO CUARTO SUELDO -336,00
2114003 VACACIONES -1203,52
2114004 15% UTILIDAD -963,65
2114005 FODOS DE RESERVA POR PAGAR -87,49
2114007 SUELDOS DE ESTUDIOS POR PAGAR
2114008 APORTES IESS POR PAGAR -76,28
21150 CUENTAS FISCO POR PAGAR




2115000 RETENCIONES IVA POR PAGAR -40,31

2115003 RETENCION EN LA FUENTE -81,54

21160 |CUENTAS EMPLEADOS PORPAGAR | |
TOTAL CUENTAS EMPLEADOS POR PAGAR 0,00
TOTALPASIVO CORRIENTE ~ -3719,08

22 PASIVO NO CORRIENTE

221 PASIVO LARGO PLAZO

222 OBLIGACIONES PATRONALES

2221 OBLIGACIONES LARGO PLAZO

22211 JUBILACION PATRONAL -1236,61

22212 DESAHUCIO -575,60

TOTAL OBLIGACIONES PATRONALES -1812,21

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE -1812,21

TOTAL PASIVO -5531,29

PATRIMONIO

PATRIMONIO
311 PATRIMONIO
31110 PATRIMONIO
3111001 CAPITAL SOCIAL -6800,00
3111002 APORTES FUTUROS -68422,66
3111003 RESERVA LEGAL -2393,85
3111004 UTILIDAD DEL EJERCICIO -22338,07
3111005 RESULTADOS EJERCICIO -3074,78
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3111006 RESULTADOS ACUMULADOS -16771,24

3111007 AJUSTES NIIF -2492,05

TOTAL PATRIMONIO -99954,58

Ing. Javier Vega Espinoza Ing. Guido Toral
GERENTE CONTADOR
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GRAFICO 1
NEUROLAB S.A
BALANCE GENERAL 2011 ESTRUCTURA FINANCIERA

PASIVO CORRIENTE

ACTIVO CORRIENTE |ANO 2011 3,59%
ANO 2012 3,53%

ANO 2011 17,94%
ANO2012  11,27%

PASIVO NO CORRIENTE

ANO 2011 21,32%

ANO 2012 1,72%

ACTIVO FIJO

PATRIMONIO

ANO 2011 75,00 %
ANO 2012 94,76%

AND 2011  82,06%

AND 2012 88,73%

Fuente: Balance General Neurolab S.A.

Elaborado por: La autora
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GRAFICO 2

NEUROLAB S.A

BALANCE GENERAL
ANALISIS VERTICAL

NEUROLAB S.A.
BALANCE GENERAL 2011
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ACTIVO FJO TOTAL ACTIVO

Fuente: Balance General Neurolab S.A.

Elaborado por: La autora

GRAFICO 3
1 ACTIVO 2011 2012
11 ACTIVO CORRIENTE 247137 17,94%| 11887,08]  11,27%
12 ACTIVO FIIO 102771,60]  82,06%| 9359883  8873%
TOTALACTIVO 125243,06|  100,00%| 10548587]  100,00%

Fuente: Balance General Neurolab S.A.

Elaborado por: La autora




INTERPRETACION

El Activo Corriente en el afio 2011 es de $22,471.37 lo cual representa el
17,94% del total del Activo y en el 2012 es $11,887.04 con un porcentaje del
11,27%. EIl Activo Corriente esta distribuido de la siguiente forma: Disponible
$6,529.45, Exigible $9,167.57, Realizable $6,774.35. Siendo el mayor valor
la cuenta de Anticipo a Proveedores con $5,000.00 por la compra de un
Equipo para Electromiografia en el 2011. En el 2012, Disponible $5,079.26,
Exigible $615,78, Realizable $6,192.00. Se puede observar que en el 2011
el valor de inventarios es mayor al 2012, en la cuenta Agujas, Insumos ya
gue se realizaron mayores estudios por lo que se necesitaron mayor cantidad
de materiales, también se consigui6é para el 2012 comprar sets completos

mas econdmicos para cada estudio.

GRAFICO 4
NEUROLAB S.A.
BALANCE GENERAL 2012
100,00°
100,00% B84
80,00%
60,00%
40,00%
1 ()
20,00%
0,00%
ACTIVO ACTIVOFUO  TOTALACTIVO
CORRIENTE

Fuente: Balance General Neurolab S.A. Elaborado por: La autora
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GRAFICO 5

A 0

11 ACTIVO CORRIENTE 22471,37 17,94% 11887,04 11,27%
12 ACTIVO FIJO 102771,69 82,06% 93598,83 88,73%
TOTALACTIVO 125243,06 100,00%| 105485,87 100,00%

Fuente: Balance General Neurolab S.A. Elaborado por: La autora

El Activo Fijo en el afio 2011 es de $102,771.69 lo cual representa del
82,06% del total del Activo y en el 2012 es $93,598.83 con un porcentaje del
88,73%.

El Activo Fijo esta distribuido de la siguiente forma: Muebles y Enseres
$6,438.62, Equip. de Computacion $4,126,40, Equipo de Laboratorio
$82,452.38, Consultorios $91,331.64, con su correspondiente depreciacion.
Siendo el de mas alto valor el de Consultorios.

Consultorios en el 2011. En el 2012 los siguientes valores Muebles y
Enseres $7,144.22, Equipo de Computacion $4,126.40, Equipo de
Laboratorio $65,441.45, Consultorios $72,950.62 con las respectivas

depreciaciones.

El Activo es menor en el 2012 debido a que se pagaron obligaciones
pendientes las cuales se realizaron mediante las cuentas registradas en el
Banco. El Activo Fijo refleja un menor valor debido a las depreciaciones. En
cuanto a los inventarios en el 2011 presentan un mayor valor debido a que
los insumos y materiales se compraban por separado pero en el 2012 la

compra se realizo en kits completos con lo que los gastos, fueron menores.
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GRAFICO 6

NEUROLAB S.A.
BALANCE GENERAL 2011
100,00%
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CORRIENTE PASIVO NO TOTAL PASIVO
CORRIENTE

Fuente: Balance General Neurolab S.A. Elaborado por: La autora

GRAFICO 7
PA O 0 0
21 CORRIENTE 4494,77 3,59% 3719,08 3,53%
22 PASIVO NO CORRIENTE 26702,18 21,32% 1812,21 1,72%
TOTAL PASIVO 31196,95]  100,00% 5531,29]  100,00%
Fuente: Balance General Neurolab S.A. Elaborado por: La autora

INTERPRETACION

El Pasivo Corriente en el afio 2011 es de $4,494.77 lo cual representa el

3,59% del total del Pasivo y en el 2012 es $3,719.08 con un porcentaje del

3,53%. El Pasivo Corriente esta distribuido de la siguiente forma: Cuentas

por pagar $150.00, Obligaciones Patronales $238.50 valor correspondiente al
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IESS por pagar, Impuestos por pagar $1,024.54, Beneficios Sociales por
pagar $2,322.87, Cuentas Fisco por pagar $598,86, Empleados por pagar
$160.00. Siendo el mayor valor la cuenta de 15% de utilidad $1,507.68. En
el 2012 tenemos Cuentas por pagar $842,93 valor mayor a comparacion del
aflo 2011 por una factura pendiente por la utilizacibn de equipos en el
Hospital, las Obligaciones Patronales y los Impuestos fueron cancelados
para el 2012, Beneficios Sociales por pagar $2,754.30, en el afio 2012
presenta un mayor valor por la subida de sueldos al personal y en
consecuencia también subieron los beneficios tales como Xl y XIV sueldo,
Cuentas Fisco por pagar $121.85 valor menor al 2011 debido a que se

cancel6 ya lo correspondiente al Impuesto a la Renta.

GRAFICO 8
NEUROLAB S.A.
BALANCE GENERAL 2012
1 0,
100,00%
80,00%
60,00%
40,00%
20,00% 3,53% 1,72%
— 7
0,00%
CORRIENTE PASIVO NO TOTAL PASIVO
CORRIENTE

Fuente: Balance General Neurolab S.A. Elaborado por: La autora
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GRAFICO 9

PA 0 U U

21 CORRIENTE 4494, 77 3,59% 3719,08 3,53%
22 PASIVO NO CORRIENTE 26702,18 21,32% 1812,21 1,72%
TOTAL PASIVO 31196,95 100,00% 5531,29 100,00%

Fuente: Balance General Neurolab S.A. Elaborado por: La autora

El Pasivo no Corriente en el afio 2011 es de $26,702.18 lo cual representa el
21,32% del total del Pasivo y en el 2012 es $1,812.21 con un porcentaje del
1,72%.

El Pasivo no Corriente estd distribuido de la siguiente forma: Préstamos
Bancarios $7,301.50, Préstamos Socios $19,670.68, los dos corresponden a
la compra de Equipo para el examen de Electromiografia. En el 2012 se
cancelaron los préstamos en su totalidad y tenemos las siguientes cuentas
Jubilacion Patronal $1,236.61, Desahucio $575,60 correspondientes a las

provisiones realizadas de acuerdo a las NIIFs.

El valor total del Pasivo en el 2012 es menor al 2011 ya que la empresa
cancel6 sus obligaciones a largo plazo, es decir sus préstamos. A pesar de
haber implementado las provisiones por las NIIFs en el ultimo afo el Pasivo

sigue siendo menor.
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GRAFICO 10

NEUROLAB S.A.
BALANCE GENERAL 2011
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Fuente: Balance General Neurolab S.A. Elaborado por: La autora
GRAFICO 11

PATRIMONIO 2011 2012
CAPITALSOCIAL -6800,00 7,23% -6800,00 6,80%
APORTES FUTUROS -68422,66 72,75%|  -68422,66 68,45%
RESERVA LEGAL -2052,21 2,18% -2393,85 2,39%
UTILIDAD DEL EJERCICIO -22376,24 16,89%|  -22338,07 22,35%
RESULTADOS EJERCICIO -6493,09 6,90% -3074,78 3,08%
RESULTADOS ACUMULADOS 5605,00 -5,96%|  -16771,24 16,78%
AJUSTES NIIF -2492,05 2,49%
TOTAL PATRIMONIO -94046,11|  100,00%|  -99954,58|  100,00%

Fuente: Balance General Neurolab S.A. Elaborado por: La autora
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INTERPRETACION

El Patrimonio en el 2011 es de $94,046.11 y en el afio 2012 es de
$99,054.58.

Esta distribuido de la siguiente forma: el Capital Social y los Aportes Futuros
en los dos afios mantienen el mismo valor $6,800 y $68,422.66
respectivamente. En el 2011 la Reserva Legal es de $2,052.21, Utilidad del
Ejercicio $22,376.24, Resultados del Ejercicio $6,493.09, Resultados
Acumulados $5,605. En el 2012 Reserva Legal $2,393.85, Utilidad del
Ejercicio $22,338.07, Resultados del Ejercicio $3,074.78, Resultados
Acumulados $16,771.24, Ajustes NIIF $2,492.05 este valor no aparece en el

afio 2011 ya que se implementaron las NIIFs en el 2012.

En el 2012 el valor de las utilidades es menor que el 2011 debido a que la
empresa dejé de percibir ingresos por la renuncia del especialista en
Electromiografia, examen considerado el producto estrella, a pesar de esta
baja el total del Pasivo al 2012 es mayor al 2011 debido a los resultados

acumulados que mantiene Neurolab S.A.
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NEUROLAB S.A.

BALANCE GENERAL PERIODO 2011 - 2012
ESTADO DE RESULTADOS PERIODO 2011 — 2012
INFORME DE ANALISIS FINANCIERO
CUENCA, ABRIL 2014

Neurolab S.A. Laboratorio de Neurofisiologia Clinica. Ubicado en la ciudad
de Cuenca, en los consultorios del Hospital Monte Sinai, nace de la idea de
un grupo de médicos en el afio 2002, proceden con la compra de equipos,
contratacion de personal. En el 2003 deciden rentar una habitacion dentro
del Hospital y la adecuan para realizar los exdmenes; tiempo después
compraron dos consultorios en el nuevo edificio de Consultorios Médicos del
Monte Sinai, convirtiéndose en los primeros en el lugar. El Laboratorio ha
logrado mantenerse ya 10 afios en el mercado, ofrece servicios tales como:
Electroencefalograma computarizado, Electroencefalograma potenciales
evocado somatosensoriales, Potenciales evocado Visual y Auditivo,
Electromiografia de extremidades superiores y/o inferiores, Estudio del
temblor; buscando siempre mantenerse como el Unico laboratorio del suefio

a nivel del Austro.

Neurolab S.A. fue creada con el fin de brindar a la sociedad de Cuenca y el
Azuay un servicio adicional, nuevo y Unico en lo que a examenes de
Laboratorio de Neurofisiologia se refiere, la empresa estd conformada por
Ing. Javier Vega Espinoza/ Gerente General, Ing. Guido Toral/ Contador y la

estructura organizacional necesaria.

Con el presente informe se da a conocer a los directivos y a los accionistas

de Neulolab S.A. los aspectos econdmicos, financieros y sociales de la
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empresa los cuales sirvieron para medir el desenvolvimiento de la empresa

en relacién a las metas y objetivos trazados.

En el afio 2011 Neurolab S.A. refleja mayores ingresos ($125,215.48) que en
el aflo 2012 ($123,710.54) que ademas presenta mayores gastos (2011-
$115mil / 2012-$117mil).

Los ingresos al 2012 disminuyeron porque repentinamente el Unico
especialista en el examen de Electromiografia renuncia y la contratacién de
un nuevo electromiografista se dificulté ya que en Azuay y el Ecuador hay
muy pocos meédicos especializados en este tipo de examen, el inconveniente
se da debido a la que la empresa basaba su economia y planificacion en un
90% en este solo producto, que es su producto estrella, en base a este los
directivos de Neurolab S.A. presupuestaron para el 2012 mayores gastos
tales como contratacion de personal y subida de sueldos al personal,
decision que no pudo desecharse ya que la renuncia se da después de haber

tomado y puesto en practica lo presupuestado.

Se recomienda a Neurolab S.A. representada por su Administrador y
Contador tener un servicio sustituto que respalde o suceda al servicio, para
asi en un futuro en caso de volverse a presentar el mismo inconveniente el

impacto que esto genere en la produccion sea minimo.

Se recomienda también capacitar a una o dos personas adicionales al
especialista para que puedan realizar todo tipo de examenes dentro del
laboratorio, garantizando asi que la ausencia del especialista no detenga

totalmente el desenvolvimiento normal de la empresa.
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Se recomienda desglosar los ingresos por servicio o tipo de examen, de
forma que se evidencie la produccion que genera cada uno de ellos, teniendo
asi una vision mucho mas clara de coémo se distribuyen los ingresos y en

base a ello iniciar planes de mejora.

La diferencia en ingresos y gastos entre un afio y otro no es muy grande ya
gue se pudo cubrir en parte la falta de ingresos gracias a un convenio que
tuvo Neurolab S.A. con el IESS.

En cuanto a los gastos, aunque los Gastos Administrativos se incrementaron
debido a la subida sueldos y nuevo personal, los directivos de la empresa
tomaron medidas reduciendo el Gasto de Ventas de manera temporal hasta
la nueva contratacion, la empresa invirti6 menos dinero en anuncios, viatico y
gastos varios, decision que logré que la brecha no sea mayor entre el afio
2011 — 2012.
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NEUROLAB S.A

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

CUENTA DETALLE

4 INGRESOS

41 INGRESOS OPERACIONALES 125.878,73
411 VENTAS NETAS

42 INGRESOS NO OPERACIONALES 663,25
421 OTROS INGRESOS

42110 OTROS INGRESOS

4211001 OTROS INGRESOS 663,25
49 CIERRE DE INGRESOS 125215,48
499 CIERRE DE INGRESOS

4999 CIERRE DE INGRESOS

49999 CIERRE DE INGRESOS 125215,48
5 EGRESOS 115.164,26
51 GASTOS OPERACIONALES

511 GASTOS DE ADMINISTRACION 95.589,74
51110 REMUNERACIONES 27455,26
5111001 SUELDO BASICO 17614,24
5111002 COMPONENTE SALARIAL 846,00
5111003 DECIMO TERCER SUELDO 1485,90
5111004 DECIMO CUARTO SUELDO 874,00
5111005 VACACIONES 743,01
5111006 APORTE PATRONAL 2128,42
5111007 FONDOS DE RESERVA 1176,57
5111008 MANTENIMIENTO EQUIPOS DE COMP 1348,96
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5111009
5111010
51120
5112001
5112002
5112003
51130
5113001
5113002
5113003
5113004
5113005
5113006
5113007
5113008
5113009
5113010
5113012
5113013
5113014
5113015
5113016
512
51210
5121001
5121003
5121006
5121007
5121008

UNIFORME PERSONAL
SERVICIOS PRESTADOS
HONORARIOS
HONORARIOS

SERVICIOS CONTABLES
REGALIAS

OTROS GASTOS DE OFICINA
UTILES DE OFICINA
SERVICIOS BASICOS
INSUMOS

MONITOREO

ALQUILER Y USO DE EQUIPOS
ASEO Y LIMPIEZA

SERVICIO Y CAFETERIA
INTERNET

DESCUENTOS HOMSI
MENSAJERIA

ALICUOTAS

MOVILIZACION

AGASAIJOS

USO DE INSTALACIONES
CURIER

GASTOS DE VENTAS
VARIOS

ANUNCIOS

VIATICOS

VARIOS

IMPUESTOS, TASAS Y OTROS
NOTARIOS, REGISTRADORES
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303,52
934,64
37065,76
27981,84
6316,42
2767,50
31068,72
4267,25
3047,30
9712,17
114,24
86,38
1709,17
2248,65
672,00
1671,17
510,20
3260,14
752,18
222,61
2329,71
465,55
2482,15

528,73
520,18
667,02
518,08
248,14



513
513011
51310
5131001
5131003
5131004
5131005
5131006
514
51410
5141001
5141002
5141003
5141004
515
51510
5151011
59

599

GASTOS FINANCIEROS

VARIOS GASTOS CAJA CHICA
BANCARIOS

INTERESES

MANTENIMIENTO ESTADO DE CTA
CHEQUE DEVUELTO

VARIOS

INTERESES PAGADOS

GASTOS POR DEPRECIACIONES
DEPRECIACIONES

DEP. MUEBLES Y ENSERES

DEP. EQUIPO DE OFICINA

DEP. MAQUINARIAY EQUIPO
DEP. EDIFICIO

GASTOS NO DEDUCIBLES
GASTOS NO DEDUCIBLES
GASTOS NO DEDUCIBLES
CIERRE GASTOS

CIERRE GASTOS

UTILIDAD DEL EJERCICIO

15% TRABAJADORES

UTILIDAD DESPUES DE 15% TRABAJADORES

25% IMTO RENTA

UTILIDAD NETA

Ing. Javier Vega Espinoza
GERENTE
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2401,66
604,60
1797,06
236,44
97,11
-1,00
48,00
1416,51
14393,48

643,83
1375,33
8245,24
4129,08

297,23

297,23

10.714,47
1.507,68
9.206,79
2385,92
6.493,09

Ing. Guido Toral
CONTADOR



NEUROLAB S.A

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

CUENTA DETALLE
41 INGRESOS OPERACIONALES
411 VENTAS NETAS 120061,99

41110  VENTAS

4111001 VENTAS TARIFA 0% 116528,49
4111002 VENTAS TARIFA 12% 3533,50
42 INGRESOS NO OPERACIONALES 3648,55
4211001 OTROS INGRESOS 3648,55
49 CIERRE DE INGRESOS 123710,54
49999  CIERRE DE INGRESOS 123710,54
51 GASTOS OPERACIONALES

511 GASTOS DE ADMINISTRACION

51110 REMUNERACIONES 30145,27
5111001 SUELDO BASICO 20743,69
5111003 DECIMO TERCER SUELDO 1728,64
5111004 DECIMO CUARTO SUELDO 882,00
5111005 VACACIONES 868,31
5111006 APORTE PATRONAL 2520,37
5111007 FONDOS DE RESERVA 1728,64
5111008 MANTENIMIENTO EQUIPOS DE COMP 336,00

5111009 UNIFORME PERSONAL
5111010 SERVICIOS PRESTADOS 464,12
5111011 JUBILACION PATRONAL 665,90
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5111012
51120
5112001
5112002
5112003
51130
5113001
5113002
5113003
5113004
5113005
5113006
5113007
5113008
5113009
5113010
5113012
5113013
5113014
5113015
5113016
512
51210
5121001
5121003
5121006
5121007
5121008
513

DESAHUCIO 207,60
HONORARIOS 39496,34
HONORARIOS 34137,96
SERVICIOS CONTABLES 5358,38
REGALIAS

OTROS GASTOS DE OFICINA 28981,01
UTILES DE OFICINA 3163,93
SERVICIOS BASICOS 3104,63
INSUMOS 9406,39
MONITOREO 114,24

ALQUILER Y USO DE EQUIPOS

ASEO Y LIMPIEZA 1454,96
SERVICIO Y CAFETERIA 1357,07
INTERNET 616,00
DESCUENTOS HOMSI 3447,83
MENSAJERIA 1022,75
ALICUOTAS 3814,33
MOVILIZACION 158,50
AGASAJOS 224,57
USO DE INSTALACIONES 1079,36
CURIER 16,45

GASTOS DE VENTAS

VARIOS 791,24
ANUNCIOS 285,10
VIATICOS 159,95
VARIOS 262,28
IMPUESTOS, TASAS Y OTROS 83,91

NOTARIOS, REGISTRADORES
GASTOS FINANCIEROS 1634,64
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513011
51310
5131001
5131003
5131005
5131006
514
51410
5141001
5141002
5141003
5141004
515
51510
5151011
59
59999

VARIOS GASTOS CAJA CHICA
BANCARIOS

INTERESES

MANTENIMIENTO ESTADO DE CTA
VARIOS

INTERESES PAGADOS

GASTOS POR DEPRECIACIONES
DEPRECIACIONES

DEP. MUEBLES Y ENSERES

DEP. EQUIPO DE OFICINA

DEP. MAQUINARIAY EQUIPO
DEP. EDIFICIO

GASTOS NO DEDUCIBLES
GASTOS NO DEDUCIBLES
GASTOS NO DEDUCIBLES
CIERRE GASTOS

CIERRE GASTOS

UTILIDAD DEL EJERCICIO

15% TRABAJADORES

UTILIDAD DESPUES DE 15% TRABAJADORES

25% IMTO RENTA

UTILIDAD NETA

Ing. Javier Vega Espinoza

GERENTE

66

414,69
1219,95

9,96
1002,07
207,92
13309,22

702,66
1375,33
7583,70
3647,53
2928,47

2928,47
117286,19
117286,19

6424,35

963,65
5460,70
2385,92

-3074,78

Ing. Guido Toral
CONTADOR



GRAFICO 12

ESTADO DE RESULTADOS
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ANALISIS HORIZONTAL
V. V.
CUENTA DETALLE 2011 2012
ABSOLUTO | RELATIVO

INGRESOS 125215,48 123710,54
41 INGRESOS OPERACIONALES 124552,23| 120061,99 -4.490,24 -3,61%
411 VENTAS NETAS 0,00
41110 VENTAS 0,00
4111001 | VENTAS TARIFA 0% 124552,23 | 116528,49 -8.023,74 -6,44%
4111002 | VENTAS TARIFA 12% 3533,50 3.533,50

INGRESOS NO
42 OPERACIONALES 663,25 3648,55 2.985,30| 450,10%
421 OTROS INGRESOS 0,00
42110 OTROS INGRESOS 0,00
4211001 | OTROS INGRESOS 663,25 3648,55 2.985,30| 450,10%
49 CIERRE DE INGRESOS 125215,48 | 123710,54 -1.504,94 -1,20%
499 CIERRE DE INGRESOS 0,00
4999 CIERRE DE INGRESOS 0,00
49999 CIERRE DE INGRESOS 125215,48 | 123710,54 -1.504,94 -1,20%

EGRESOS 115.164,26  117.286,19
51 GASTOS OPERACIONALES
511 GASTOS DE ADMINISTRACION 95.589,74 98622,62 3.032,88 3,17%
51110 REMUNERACIONES 27455,26 30145,27 2.690,01 9,80%
5111001 | SUELDO BASICO 17614,24 20743,69 3.129,45
5111002 | COMPONENTE SALARIAL 846,00 -846,00 | -100,00%
5111003 | DECIMO TERCER SUELDO 1485,90 1728,64 242,74 16,34%
5111004 | DECIMO CUARTO SUELDO 874,00 882,00 8,00 0,92%
5111005 | VACACIONES 743,01 868,31 125,30 16,86%
5111006 | APORTE PATRONAL 2128,42 2520,37 391,95 18,42%




5111007 | FONDOS DE RESERVA 1176,57 1728,64 552,07 46,92%
MANTENIMIENTO EQUIPOS DE

5111008 [ COMP 1348,96 336,00 -1.012,96 -75,09%
5111009 | UNIFORME PERSONAL 303,52 -303,52| -100,00%
5111010 | SERVICIOS PRESTADOS 934,64 464,12 -470,52 -50,34%
5111011 [JUBILACION PATRONAL 665,90 665,90

5111012 | DESAHUCIO 207,60 207,60

51120 HONORARIOS 37065,76 39496,34 2.430,58 6,56%
5112001 | HONORARIOS 27981,84 34137,96 6.156,12 22,00%
5112002 | SERVICIOS CONTABLES 6316,42 5358,38 -958,04 -15,17%
5112003 | REGALIAS 2767,50 -2.767,50 ( -100,00%
51130 OTROS GASTOS DE OFICINA 31068,72 28981,01 -2.087,71 -6,72%
5113001 | UTILES DE OFICINA 4267,25 3163,93 -1.103,32 -25,86%
5113002 | SERVICIOS BASICOS 3047,30 3104,63 57,33 1,88%
5113003 | INSUMOS 9712,17 9406,39 -305,78 -3,15%
5113004 | MONITOREO 114,24 114,24 0,00 0,00%
5113005 | ALQUILERY USO DE EQUIPOS 86,38 -86,38 | -100,00%
5113006 | ASEO Y LIMPIEZA 1709,17 1454,96 -254,21 -14,87%
5113007 |SERVICIO Y CAFETERIA 2248,65 1357,07 -891,58 -39,65%
5113008 | INTERNET 672,00 616,00 -56,00 -8,33%
5113009 | DESCUENTOS HOMSI 1671,17 3447,83 1.776,66  106,31%
5113010 | MENSAJERIA 510,20 1022,75 512,55( 100,46%
5113012 | ALICUOTAS 3260,14 3814,33 554,19 17,00%
5113013 | MOVILIZACION 752,18 158,50 -593,68 -78,93%
5113014 [ AGASAJOS 222,61 224,57 1,96 0,88%
5113015 | USO DE INSTALACIONES 2329,71 1079,36 -1.250,35 -53,67%
5113016 | CURIER 465,55 16,45 -449,10 -96,47%
512 GASTOS DE VENTAS 2482,15 791,24 -1.690,91 -68,12%
51210 VARIOS

5121001 | ANUNCIOS 528,73 285,10 -243,63 -46,08%
5121003 | VIATICOS 520,18 159,95 -360,23 -69,25%
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5121006 |VARIOS 667,02 262,28 -404,74 -60,68%
5121007 | IMPUESTOS, TASAS Y OTROS 518,08 83,91 -434,17 -83,80%
5121008 | NOTARIOS, REGISTRADORES 248,14 -248,14| -100,00%
513 GASTOS FINANCIEROS 2401,66 1634,64 -767,02 -31,94%
513011 [ VARIOS GASTOS CAJA CHICA 604,60 414,69 -189,91 -31,41%
51310 BANCARIOS 1797,06 1219,95 -577,11 -32,11%
5131001 | INTERESES 236,44 -236,44| -100,00%
MANTENIMIENTO ESTADO DE

5131003 |CTA 97,11 9,96 -87,15 -89,74%
5131004 | CHEQUE DEVUELTO -1,00 1,00 -100,00%
5131005 | VARIOS 48,00 1002,07 954,07 | 1987,65%
5131006 | INTERESES PAGADOS 1416,51 207,92 -1.208,59 -85,32%
514 GASTOS POR DEPRECIACIONES 14393,48 13309,22 -1.084,26 -7,53%
51410 DEPRECIACIONES

5141001 | DEP. MUEBLES Y ENSERES 643,83 702,66 58,83 9,14%
5141002 | DEP. EQUIPO DE OFICINA 1375,33 1375,33 0,00 0,00%
5141003 | DEP. MAQUINARIA'Y EQUIPO 8245,24 7583,70 -661,54 -8,02%
5141004 | DEP. EDIFICIO 4129,08 3647,53 -481,55 -11,66%
515 GASTOS NO DEDUCIBLES 297,23 2928,47 2.631,24| 885,25%
51510 GASTOS NO DEDUCIBLES

5151011 | GASTOS NO DEDUCIBLES 297,23 2928,47 2.631,24| 885,25%
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1.507,68

963,65

59 CIERRE GASTOS 117286,19| 117.286,19
599 CIERRE GASTOS 0,00
5999 | CIERRE GASTOS 0,00
59999 | CIERRE GASTOS 117286,19| 117.286,19

15% TRABAJADORES

-544,03

-36,08%

25% IMTO RENTA 2.713,70 2385,92 -327,78 -12,08%

Fuente: Balance General Neurolab S.A. Elaborado por: La autora

Ing. Javier Vega Espinoza
GERENTE

70

Ing. Guido Toral
CONTADOR



GRAFICO 13

ANALISIS HORIZONTAL
ESTADO DE RESULTADOS

NEUROLAB S.A.
PERIODO 2011 - 2012

B INGRESOS

125215,48
123710,54 INGRESOS

552523

3648,55 2.985,30
> 1504,94 3,61%

-4.4

V.
ABSOLUTO

oatloo OPERACIONALES

INGRESOS NO
OPERACIONALES

87 12 e 450,10%

Fuente: Balance General Neurolab S.A. Elaborado por: La autora

GRAFICO 14
CUENTA DETALLE 2011 2012 |V.ABSOLUTO|V. RELATIVO
4 INGRESOS 125215,48  123710,54 1504,94 1,20%
41 INGRESOS OPERACIONALES 124552,23] 120061,99 -4.490,24 -3,61%
42 INGRESOS NO OPERACIONALES 663,25 3648,55 2.985,30 450,10%

Fuente: Balance General Neurolab S.A. Elaborado por: La autora
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INTERPRETACION

Neurolab presenta de manera global una baja en ingresos en el 2012, en
$1,504.94 es decir el 1,20% menor con respecto al afio anterior. Los
Ingresos Operacionales para el 2012 son de menos $4,490.24 es decir han
disminuido en un 3,61%. Los Ingresos no Operacionales son $3,648.55 que

representa el 450% mas que el 2011

Lo ingresos en el 2012 son menores debido principalmente a la renuncia del
especialista en el examen estrella, el examen de Electromiografia el cual
generaba la mayor cantidad de ingresos dentro de la empresa, sin embargo
el valor de Ingresos Operacionales por un convenio temporal realizado con el

IESS, ha contribuido para que la brecha entre un afio y otro no sea mayor.

GRAFICO 15

ANALISIS HORIZONTAL
ESTADO DE RESULTADOS

NEUROLAB S.A.
115.164,26 117.286,19 PpPERIODO 2011 - 2012

98622,62 W EGRESOS

5.589,74

GASTOS DE
ADMINISTRACION
GASTOS DE VENTAS

482,15 791,24  3,032,88 1,8493:17%

v g A o
2.121, 49 0.0 68,12%

2011 2012 V. ABSOLUTO V. RELATIVO

Fuente: Balance General Neurolab S.A. Elaborado por: La autora
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GRAFICO 16

CUENTA DETALLE 2011 2012 V. ABSOLUTO| V. RELATIVO
5 EGRESOS 115.164,26  117.286,19 2.121,93 1,84%
511 GASTOS DE ADMINISTRACION 95.589,74 98622,62 3.032,88 3,17%
512 GASTOS DE VENTAS 2482,15 791,24 -1.690,91 -68,12%

Fuente: Balance General Neurolab S.A. Elaborado por: La autora

INTERPRETACION

En el afio 2011 los Egresos fueron de $115,164.26 y en el 2012 de
$117,286.19 es decir se incrementaron en un 1,84%. Los Gastos
Administrativos en el 2011 fueron de $95,589.74 y en el 2012 $98,622.62.
Para el 2011 los Gastos de Ventas fueron de $2,482.15 y en el 2012 de
$791.24 es decir disminuyeron en un 68,12%.

Dentro de las decisiones tomadas dentro de la empresa para el afio 2012 se
encontraba el incremento en el valor de los sueldos, esto se realiz6 en base
al movimiento del afio 2011, sin contar con la repentina renuncia del
Electromiografista, adicional a eso también se contratdé personal de limpieza,

ciertamente la proyeccion al 2012 era mayor.
En cuanto a los Gastos de Ventas se da esta gran diferencia entre un afo y

otro ya que la empresa invirti6 menos dinero en Anuncios, Viatico y Gastos

Varios.
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GRAFICO 17

ANALISIS HORIZONTAL
ESTADO DE RESULTADOS

NEUROLAB S.A.

PERIODO 2011 - 2012
14393,48

13309,22

2401,

7,23 -1.08
767

B GASTOS POR

DEPRECIACIONES
B GASTOS NO DEDUCIBLES

2.631,24

GASTOS FINANCIEROS

- o,
%5’ 25%

-31,94%

2011 ZU12 V. AbSOLUI0

V. RELATIVO

Fuente: Balance General Neurolab S.A. Elaborado por: La autora

GRAFICO 18

CUENTA DETALLE 2011 2012 V. ABSOLUTO| V. RELATIVO
513 GASTOS FINANCIEROS 2401,66 1634,64 -767,02 -31,94%
514 GASTOS POR DEPRECIACIONES 14393,48] 13309,22 -1.084,26) -7,53%
515 GASTOS NO DEDUCIBLES 297,23 2928,47 2.631,24 885,25%

Fuente: Balance General Neurolab S.A. Elaborado por: La autora
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INTERPRETACION

Los Gastos Financieros para el 2011 fueron de 2,401.66 y para el 2012 de
$1,634.64 lo cual representa una disminucion en este rubro del 31,94%.

Los Gastos por Depreciaciones en el 2011 fueron de $14,393.48 y en el 2012
$13,309.22.

Los Gastos No Deducibles en el 2011 fueron de $297,23 y en el 2012 fueron

de $2,928.47 lo cual representa un incremento del 885%.

En forma general Neurolab S.A. presenta disminucion en sus Ingresos por la
repentina renuncia del especialista en Electromiografia. La empresa basé su
planificacion para el 2012 en lo que el mencionado examen podria generar,
pero no contaba con dicha renuncia, la proyeccion al 2012 era mayor, pero el

resultado obtenido fue un incremento en los Egresos.

La empresa mantiene pagos de intereses a Bancos y a sus Socios, el valor
de Gastos Financieros es menor por la cancelacién parcial del préstamo del
Banco; los Gastos no Deducibles se ven reflejados en el pago de intereses a
socios ya que por la disminucién en los ingresos por la paralizaciéon del
examen de Electromiografia la empresa incurrié en un préstamo por parte de

los mismos.
A pesar de los inconvenientes presentados Neurolab S.A. ha obtenido en el

2012 una utilidad de $6,424.35, que comparada con el 2011 es de menos
$4,209.12 en el cual se obtuvo una utilidad de $10,714.47.
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APLICACION DE INDICADORES FINANCIEROS

5,00

4,00

3,00

2,00

1,00

0,00

Neurolab S.A.

Periodo 2011 - 2012

3,20

m ANO 2011

ANO 2012

LIQUIDEZ

Fuente: Balance General Neurolab S.A. Elaborado por: La autora

GRAFICO 19

Indice de Liquidez = 5

Indice de Liquidez =

Activo Corriente

Pasivo Corriente

INTERPRETACION

Al aplicar este indice podemos comparar el Activo Corriente y el Pasivo
Corriente, lo cual nos da como resultado la capacidad que tiene la empresa

para cubrir sus obligaciones a corto plazo es decir operaciones con plazo

maximo de un afo.
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Indice de Liquidez = 3,20




El valor ideal de este ratio acostumbra a fijarse entre 1y 2. Si es posible, por
encima de 1,5. De esta forma, el activo corriente ser& mucho mayor que el
pasivo corriente. En el caso de Neurolab S.A. el indice refleja en el 2011 un
resultado de 5 y en el 2012 un resultado de 3,20 lo cual indica que la
empresa por cada doélar que debe tiene $5 y $3,20 respectivamente para
pagar, es decir Neulolab S.A. es una empresa liquida, ya que el negocio se

maneja con cobros en efectivo, no mantiene crédito para sus clientes.

GRAFICO 20
Neurolab S.A.
Periodo 2011 - 2012
0,25
0,20
0,15 m ANO 2011
0,10 0,05 ANO 2012
0,05 I
0,00
ENDEUDAMIENTO

Fuente: Balance General Neurolab S.A. Elaborado por: La autora

Pasivo

Indice de Endeudamiento = - - -
Patrimonio Neto + Pasivo

Indice de Endeudamiento = 0,25 Indice de Endeudamiento = 0,05
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INTERPRETACION

Al aplicar este indice dividimos el pasivo, 6sea todas las deudas de la
empresa, para el patrimonio neto mas pasivo. El valor de este ratio no debe
ser mayor a 0,60 ya que si no se trataria de una empresa con exceso de
deudas.

En el caso de Neurolab S.A. tenemos resultados de 0,25 en el 2011 y 0,05
en el 2012, lo cual nos da a conocer que la empresa tiene un indice de
endeudamiento bastante manejable que tiene muy bien establecida su
estrategia de financiamiento y que su patrimonio esta fuera del area de

riesgo.

GRAFICO 21

Neurolab S.A.
Periodo 2011 - 2012

0,67

0,70
0,60
0,50
0,40 ANO 2011

0,14 )
0,30 ANO 2012

0,20
0,10
0,00

CALIDAD DE LA DEUDA

Fuente: Balance General Neurolab S.A. Elaborado por: La autora
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Pasivo Corriente
Calidad de la Deuda =

Pasivo

Calidad de la Deuda = 0,14 Calidad de la Deuda = 0,67

INTERPRETACION

El indice de calidad de la deuda estudia la composicion de las deudas de la
empresa. Cuanto menor sea el valor de este ratio mejor sera la calidad de la
deuda de la empresa. Al pasivo corriente se le considera de poca calidad, ya

gue se ha de devolver antes que el pasivo no corriente.

Segun lo aplicado en el 2011 tenemos como resultado 0,14, con lo que se
puede evidenciar que de todas las deudas que la empresa posee, menos de
la cuarta parte debe ser cancelada a corto plazo, en el 2012 el valor se
dispara a 0,67 esto significa que la deuda que tiene la empresa es de baja
calidad, ya que de baja calidad, ya que predomina el pasivo corriente. La

empresa canceld para el 2012 los créditos que mantenia.
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GRAFICO 22

Neurolab S.A.
Periodo 2011 - 2012
20,00
15,00
10,00
1,82

5,00 I

0,00
PLAZO DE COBRO

= ANO 2011
ANO 2012

Fuente: Balance General Neurolab S.A. Elaborado por: La autora

Plazo de cobro =

Clientes

Ventas

Plazo de cobro = 19,75

INTERPRETACION

2012

Plazo de cobro = 1,82

El indice de Plazo de cobro indica el nimero de dias que la empresa tarda

en cobrar, en promedio, de sus clientes. Cuanto menor sea el valor de este

ratio, serd mejor porque asi la empresa cobrara antes a sus clientes.
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En base al andlisis realizado Neurolab S.A. en el 2011 tuvo mas ventas a
crédito que en el 2012 en el cual segun el indice aplicado la empresa cobra a
sus clientes en 19 dias, tiempo prudente de cobro; al 2012 obtuvimos un
resultado de 1,82 valor muy bajo a comparacion del 2011, ciertamente
obtenemos este resultado ya que la empresa trabaja brindando servicios
que se cobran en efectivo, en el afilo 2011 Neurolab S.A. tuvo un convenio
con el IESS cuyo valor es el que representa la cuenta Clientes, esto se tratd
de un caso excepcional por lo que en el 2012 podemos observar una baja
considerable tanto en el valor de Clientes como en el indice aplicado, razén
por la cual concluimos que la empresa objeto de estudio tiene un nivel de

liquidez muy sano.
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g. Discusién

Neurolab S.A., laboratorio de Neurofisiologia Clinica, ubicado en la ciudad de
Cuenca, en los consultorios del Hospital Monte Sinai, Laboratorio
Neurolégico que ha logrado mantenerse ya 10 afios en el mercado,
ofreciendo servicios tales como: Electroencefalograma computarizado,
Electroencefalograma potenciales evocado somatosensoriales, Potenciales
evocado Visual y Auditivo, Electromiografia de extremidades superiores y/o
inferiores, Estudio del temblor. Se incrementaron también los siguientes

examenes Electromiografia, Polisonografia y Video-electroencefalograma.

Mediante entrevista realizada al Gerente y Contador de la empresa se
evidencié que si bien cuentan con una persona que se encarga de llevar la
contabilidad de la institucion no habian hasta el momento realizado un
analisis minucioso de la empresa es decir cOmo esta, su situacion financiera
y econdmica, por lo que no han podido identificar fortalezas y debilidades
dentro de la misma, no existia conocimiento claro de sus ingresos, egresos,
de como se estaba administrando el gasto, de qué productos estaban
incrementando o disminuyendo su aporte al ingreso, entre otros; perdiendo
asi la oportunidad de tomar acciones de mejora que permitan el correcto

funcionamientos de la empresa y su crecimiento.

Por lo expuesto y de acuerdo con los Directivos se vio necesario aplicar el
Andlisis Financiero a la empresa Neurolab S.A. en su periodo 2011-2012,
creando una herramienta de informacion fundamental para la comprension y
analisis de los hechos economicos dados dentro de la empresa, facilitando
asi la correcta toma de decisiones de inversién, financiacion, planes de

accion, control de operaciones, reparto de dividendos, entre otros.
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h. Conclusiones

Después de realizar el Analisis Financiero de los periodos 2011-2012, se

concluye:

Se realizé el Analisis Vertical y Horizontal de los Estados Financieros
con lo que se evidencié que la empresa bas6 su ingreso casi en un

90% en un solo producto.

La aplicacion de ratios financieros permiti6 ver que: la empresa
mantiene sus indices de liquidez, endeudamiento, calidad de la deuda
y plazo de cobro dentro o sobre los valores establecidos para los
mismos, esto gracias a que la empresa mantiene ventas en su
mayoria al contado, es muy prudente al momento de adquirir y

generar obligaciones.

La representacion grafica de los resultados obtenidos demostro la
realidad economica real por la que estaba pasando la empresa,
dandonos a conocer las cuentas y movimientos que se vieron

afectados por decisiones tomadas en los afios 2011-2012.

El informe final presentado permitié a los Directivos de Neurolab S.A.
la toma de decisiones acertadas, entre ellas: minimizar gastos,
optimizar la utilizacion de recursos, mantener el recurso econémico
con el afan de contrarrestar la baja de utilidades y el desarrollo

economico de la empresa.
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i. Recomendaciones

Al finalizar la investigacion y analisis se plantean las siguientes

recomendaciones:

- Seguir realizando el Analisis Financiero ya que su aplicacion permite
obtener una visibn mas clara del estado econdémico y financiero de la
empresa con lo que se pueden tomar decisiones acertadas

disminuyendo el riesgo e incrementando las oportunidades de mejora.

- Continuar con la aplicacion de los indices financieros dentro de la
empresa para mantener su endeudamiento, liquidez y capacidad de
pago, dentro de los estandares recomendados y seguir en la misma
linea de analisis y decision.

- Seguir con la préactica gréfica cada vez que la empresa pase por
periodos de cambio o crecimiento ya que permite tener una visiébn mas

clara y amplia de la situacién economico financiera de la empresa.

- Acoger el informe presentado a directivos y accionistas de Neurolab
S.A para facilitar la toma decisiones o la implementacion de nuevos
productos o procesos ya que con esto aseguramos una decision,

implementacion o cambio bien sustentados y mas confiables.
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k. Anexos

Anexo 1

REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES

NUMERO RUC:
RAZON SOCIAL:
NOMBRE COMERCIAL:

CLASE CONTRIBUYENTE:
REPRESENTANTE LEGAL:

CONTADOR:

A |

|

...le hace bien al pais!
SOCIEDADES

0190320774001

NEUROLAB S.A. LABORATORIO DE NEUROFISIOLOGIA CLINICA

NEUROLAB

OTROS
VEGA ESPINOZA HERNAN JAVIER
TORAL CALLE GUIDO PATRICIO

FEC. INICIO ACTIVIDADES:

FEC. INSCRIPCION:

FEC. CONSTITUCION: 12/09/2003

26/07/2013

12/09/2003

09/10/2003 FECHA DE ACTUALIZACION:

ACTIVIDAD ECONOMICA PRINCIPAL:

SERVICIOS DE LABORATORIO DE NEUROFISIOLOGIA CLINICA.

DOMICILIO TRIBUTARIO:

Provincia: AZUAY Canton: CUENCA Parroquia: SUCRE Barrio: VIRGEN DE BRONCE Calle: MIGUEL CORDERO Numero: 6-
140 interseccion: AV. SOLANO Edificio: CONSULTORIOS MONTE SINAI Oficina: 518-519 Referencia ubicacion: FRENTE AL
HOSPITAL MONTE SINAI Telefono Trabajo: 072811698 Telefono Trabajo: 072814813 Fax: 072811698

DOMICILIO ESPECIAL:

OBLIGACIONES TRIBUTARIAS:

“ ANEXO ACCIONISTAS, PARTICIPES, SOCIOS, MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y ADMINISTRADORES
* ANEXO RELACION DEPENDENCIA

* ANEXO TRANSACCIONAL SIMPLIFICADO

* DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA_SOCIEDADES

* DECLARACION DE RETENCIONES EN LA FUENTE

* DECLARACION MENSUAL DE IVA

# DE ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS:
\ REGIONAL DEL AUSTRO\ AZUAY

JURISDICCION:

\

dei 001 al 001 ABIERTOS: 1

CERRADOS: 0

dentidad

uyente

A7

idor Respensable

—— Apencra: G

1
FIRMA (*EL c,-'ON‘r@Bu NTE
i

SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

Usuario: AFCD0S0311

\/Lugar de emision: CUENCA/AV. REMIGIO

Fecha y hora: 07/08/2013 12:12:16
Pagina1de 2

SRi.gob-ec

86



SRi
i REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES ’

SOCIEDADES ...le hace bien al pais!
NUMERO RUC: 0190320774001
RAZON SOCIAL: NEUROLAB S.A. LABORATORIO DE NEUROFISIOLOGIA CLINICA
ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS:
No. ESTABLECIMIENTO: 001 ESTADO ABIERTO MATRIZ FEC. INICIO ACT. 12/09/2003
NOMBRE COMERCIAL: NEUROLAB FEC. CIERRE:
FEC. REINICIO:

ACTIVIDADES ECONOMICAS:

SERVICIOS DE LABORATORIO DE NEUROFISIOLOGIA CLINICA.

DIRECCION ESTABLECIMIENTO:

Provincia: AZUAY Canton: CUENCA Parroquia: SUCRE Barrio: VIRGEN DE BRONCE Calle: MIGUEL CORDERO Numero: 6-140
Interseccion: AV. SOLANO Referencia: FRENTE AL HOSPITAL MONTE SINAI Edificio: CONSULTORIOS MONTE SINAI Oficina
518-519 Telefono Trabajo: 072811698 Telefono Trabajo: 072814813 Fax: 072811698

P
|
T
FIRMA EL/@ON{TRI?OYENTE SERVICIO DE RENTAS INTERNAS
Usuario: AFCD090311 Lugd{}ﬁ emision: CUENCA/AV. REMIGIO Fecha y hora: 07/08/2013 12:12:16

_Pagina2de 2

SRi.gob-ec
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Anexo 2

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Expediente: 32962 Capital Suscrito: (USD $) | 6.800,
NEUROLAB S.A. LABORATORIO DE NEUROFISIOLOGIA CLINICA

IDATOS DE LOS ACCIONISTAS

[ ICed/RUC/Pasap] Nombre | Nacionalidad [ Tipo Inversion | Capital ]|
| 1 ] 0101769230 LVARADO CONTRERAS JOSE ANTONI[ECUADOR INACIONAL 200,00
I 2 0101113595  |GUILLEN LOPEZ EDWIN FERNANDO  |ECUADOR  |NACIONAL 1.000,00
| 3 0100044221 JPACURUCU CASTILLO SAUL FRANCISGECUADOR ~ [NACIONAL 400,00
{4 1600074643 _ |PALACIOS GUERRERO MARLO RENE ECUADOR  [NACIONAL 400,00
| 5 | oto2253267 PENAHERRERA PALACIOS PABLO ESTIECUADOR  [NAGIONAL 1.200,00
| 6 | o100871865 POLO VEGA GERARDO MARIO LEONAR ECUADOR  |NACIONAL 200,00
| 7 0100317858 |QUITO RIERA LAURO BOLIVAR ECUADOR _ NACIONAL | 400,00
| 8 0101112522 |SARMIENTO TAPIA ALAN OMAR ___|[ECUADOR  |NACIONAL 600,00
e 0101051316 _|SERRANO ALVARADO HERNAN PATRIGECUADOR _  INACIONAL 200,00
j 10 | 0102512423 SIGUENZA PAZ CARLOS ENRIQUE __ |ECUADOR INACIONAL 800,00
| 11 ] ct01375574 [SILVA VASQUEZ MIRIAM PATRICIA — [ECUADOR __|NAGIONAL 200,00
{12 0102107059 _ |SORIA VEGA JUAN EDUARDO ____|EFCUADOR  |NACIONAL I 800,00
0923931943 _|VILLA VALDES LAZARO RAFAEL . ICUBA  |EXTRANJERA RE] 200,00
| 14 0100885359 _ [ZHAPAN PELAEZ JAIME VICENTE ECUADOR  |NACIONAL 200,00

Total (USD $) I 6.800,00

Capital Actualizado a la fecha 19/04/2004
Fecha de Emision 22/04/2004

Pongo en su conocimiento los datos que anteceden, que se elaborarcn a base de la informacién que ha suministrade
la compaiiia a esta Superintendencia. En tal virtud, la Institucién no asume respecto a la veracidad de la titularidad o
de la(s) transferencia(s) de las acciones (o participaciones) responsabilidad alguna, y deja a salvo las variaciones que
sobre la propiedad de las mismas puedan ocurrir en el futuro. \
Voo
f "

1

U S bbm‘” ‘

victorb Dra.Verénica Vé;qﬁez Lépez
Secretaria Abdgada
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Anexo 3
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V /4
e
LABORATORIO NEUROFISIOLOGICO

Cuenca, 25 de Abril de 2013.

Neuro, | =

Sefior Ingeniero
Hernan Javier Vega Espinoza
Ciudad.-

De mi consideracion:

Por medio de la presente, me permito poner en su conocimiento que la Junta
General Extraordinaria de NEUROLAR S. A., Laboratorio de Neurofisiologia Clinica, en
su sesion efectuada el dia 19 de abril del 2013, resolvié nombrar a Usted Gerente General
de la Compaiiia por un periodo de dos afios.

Sus deberes y atribuciones estin contemplados en el articulo trigésimo sexto del
Estatuto Social y en la Ley de compafifas. Tendra Usted la representacion Legal, Judicial y
extrajudicial de la Compaiiia.

La Escritura Piiblica en la que constan sus deberes y atribuciones fue otorgada ante
el Notario IV del Cantén Cuenca Dr. Alfonso Andrade Ormaza, el 9 de julio del 2003 e

inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Cuenca el 12 de septiembre del 2003 con el N°
368.

Particular que pongo en su conocimiento para los fines pertinentes.

Muy atentamente

Patricio Serranc Alvarado
TE.

Yo, Ing. Hernan Javier Vega Espinoza, acepto el nombramiento que antecede y me comprometo a

desempefiar el cargo de Gerente de acuerdo a lo dispuesto en el Estatuto Social y a la Ley de
Compaiiias.

Cuenca, 25 de Abril de 2013.
3\

Consultorios Monte Sinal

Miiguel Cordero y Av. Solano

Sto. Piso™ Consultorios 518 - 512
Telfs.: 2811 698 / 2814 813 ext 1516
Cel:086 584 106
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Anexo 4

NEUROLAB 15/01/2014
PAG: 3

BALANCE GENERAL AL 31/12/2012

CODIGO CUENTAS

1 ACTIVO 105,485.87

11 ACTIVO CORRIENTE 11,887.04

111 DISPONIBLE 5,079.26

11110 CAJA 200.00

1111001 Caja General

1111002 Caja Chica 200.00

11120 BANCOS 4,879.26

1112001 Banco del Pichincha cta. cte.

1112002 Banco del Pichincha cta de

112 EXIGIBLE 615.78

11210 CUENTAS POR COBRAR 115.15

1121001 CLIENTES 115.15

11240 IMPUESTOS 168.29

1124001 Anticipo Impuesto a la Renta

1124002 impuestos Retenidos a la

1124003 Credito Fiscal a favor 168.29

11250 DIFERIDO 332.34

1125001 Pagos anticipados

1125002 Honorarios anticipados 332.3

1125007 Anticipos Proveedoras

1125008 Anticipo Limpieza y

1125009 Anticipo Servicios Prestados

1125010 Anticipo informes Argentina

1125011 Anticipo Homsi

113 REALIZABLE 6,192.00

11310 INVENTARIOS 6,192.00

1131001 Agujas, Insumos 6,192.00

1131002 Electrodos

1131003 Suministros de Oficina

12 ACTIVO NO CORRIENTE 93,598.83

121 TANGIBLE 93,598.83

12110 ACTIVOS DEPRECIABLES 93,598.83

1211001 Muebles y Enseres

1211002 Depreciacion Acumutiada

1211003 Equipos de Computacion

1211004 Dep. Acumulada Ecuipc 2=

1211005 Equipos de Laborataris

1211006 Dep. Acumulada Ecuipcs de

1211007 Consultorio

1211008 Dep. Acumulada 17.53

2 PASIVO -5,531.29

21 PASIVOS CORRIENTES -3,719.08

211 A CORTO PLAZO -3,719.08 )

21110 CUENTAS POR PAGAR -842.93
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NEUROLAB

15/01/2014
PAG: 2
BALANCE GENERAL AL 31/12/2012
CODIGO CUENTAS
2111001 Proveedores Varios
2111002 Hospital Monte Sinai S.A. -842.93
2111003 Consultorios Monte Sinai
2111004 Megalimpio Cia.Ltda.
2111005 Grafisum Cia. Ltda.
2111006 Omnitron Cia Ltda.
2111007 Botica Central
2111008 Casa Medica J: Pauta
2111011 Distribuidora J. Sanchez
2111012 Anticipo de Clientes
2111013 David Zamora Reinoso
21140 BENEFICIOS SOCIALES POR -2,754.30
2114000 Sueldos por Pagar
2114001 Decimo Tercer Sueldo -87.35
2114002 Décimo Cuarto Sueldo -336.00
2114003 Vacaciones -1,203.52
2114004 15% Utilidad Trabajadores -963.65
2114005 Fondos de Reserva x Pagar -87.49
2114007 Sueldos de estudios por
2114008 Aportes iess por pagar -76.28
21150 OBLIGACIONES TRIBUTARIAS -121.85
2115000 Retenciones IVA por Pagar -40.31
2115001 Retenciones en la fuente por -81.54
2115003 Impuesto a la Renta por
2115004 iVA Cobrado
21160 CUENTAS POR PAGAR
2116001 Honorarios por Pagar
22 PASIVO NO CORRIENTE -1,812.21
221 LARGO PLAZO
22110 PASIVO LARGO PLAZO
221101 Prestamos Socios
221102 Prestamos Bancarios
222 OBLIGACIONES PATRONALES -1,812.21
2221 OBL. LARGO PLAZO -1,812.21
22211 Jubilacion patronal -1,236.61
22212 Desahucio -575.60
3 PATRIMONIO -99,954.58
31 PATRIMONIO -99,954.58
311 PATRIMONIO -99,954.58
31110 PATRIMONIO -77,616.51
3111001 CAPITAL SOCIAL -6,800.00
3111002 Aportes para futuras -68,422.66
3111003 Reserva Legal -2,393.85
31111 RESULTADOS ACUMULADOS : -22,338.07
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NEUROLAB

15/01/2014
PAG: 3
BALANCE GENERAL AL 31/12/2012
CODIGO CUENTAS
311110 RESULTADOS ACUMULADOS -22,338.07
3111101 Resultados Acumulados -16,771.24
3111104 Resultado Ejercicio -3,074.78
3111105 AJUSTES NIIF -2,492.05
TOTAL ACTIVO 105,485.87
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO -105,485.87
; TOTAL ACTIVO-PASIVO Y PAFRIMONIO
N\ Al T 1' 7$R
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MEUROLAB

15/01/2014

PAG: 1

BALANCE GENERAL AL 31/12/2011

CODIGO CUENTAS

1 ACTIVO 125,243.06

11 * ACTIVO CORRIENTE 22,471.37

111 DISPONIBLE 6,529.45

11110 CAJA 200.00

1111001 CAJA GENERAL

1111002 CAJA CHICA 200.00

11120 BANCOS 6,329.45

1112001 Banco del Pichincha cta. cte. 3,665.96

1112002 Banco del Pichincha Cta de 2,663.49

112 EXIGIBLE 9,167.57

11210 CUENTAS POR COBRAR 265.71

1121001 CLIENTES 265.71

11230 ANTICIPO A EMPLEADOS

1123005 Dr. Pablo Penaherrera

11240 IMPUESTOS

1124001 - Iva Pagado en Compras

1124002 impuestos Retenidos a la

1124003 Credito Fiscal a favor

1124004 Anticiopo Impuesto a la

11250 DIFERIDO 8,901.86

1125001 Pagos anticipados 1,125.00

1125002 Honorarios anticipados 19.90

1125005 Anticipo compra consultorio

1125006 Anticipo Empleados

1125007 Anticipo Proveedores 5,00C.00

1125008 Patentes Municipales

1125009 Anticipo Servicios Prestados 2,756.96

113 REALIZABLE 6,774.35

11310 INVENTARIOS 6,774.35

1131001 Agujas, Insumos 4,755.58

1131002 Electrodos 572.80

1131003 Sumnistros de Oficina 445,97

12 ACTIVO FIJO 102,771.69

121 TANGIBLE 102,771.69

12110 ACTIVOS DEPRECIABLES 102,771.69

1211001 MUEBLES Y ENSERES 2

1211002 (Depreciacion Acumuiada

1211003 EQUIPO DE Computacion

1211004 (Dep. Acumulada Eguipo de

1211005 EQUIPOs de Laboratorio

1211006 (Dep. Acumulada Maquinaria

1211007 CONSULTORIOS

1211008 (Dep. Acumulada

2 PASIVO -31,196.95
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NEUROLAB

15/01/2014
PAG: 2
BALANCE GENERAL AL 31/12/2011
CODIGO CUENTAS
21 CORRIENTE -4,494.77
211 PASIVO A CORTO PLAZO -4,494.77
21110 CUENTAS POR PAGAR -150.00
2111001 Proveedores varios
2111002 Hospital Monte Sinai S.A.
2111003 Consultorios Monte Sinai
2111004 Megalimpio Cia. Ltda.
2111005 Grafisum Cia Ltda
2111006 Omnitron Cia. Ltda.
2111007 Botica Central
2111011 Distribuidora J. Sanchez
2111012 Anticipo Clientes -150.00
2111013 Daniel Vintimilla Acosta
21120 OBLIGACIONES PATRONALES -238.50
2112001 APORTES IESS por pagar -238.50
21130 IMPUESTOS POR PAGAR -1,024.54
2113001 Retencionen la fuetne -637.12
2113002 Retenciones del Iva -202.46
2113003 impuestos por Pagar -184.96
2113004 Retencion en la fuente
21140 BENEFICIOS SOCIALES PCR -2,322.87
2114001 Decimo Tercer Sueldo -149.98
2114002 Décimo Cuarto Sueldo -330.00
2114003 Vacaciones
2114004 15% UTILIDAD
21150 CUENTAS FISCO POR PAGAR -598.86
2115001 Impuesto Renta por Pagar -598.86
21160 CUENTAS EMPLEADOS POR -160.00
2116001 Sueldos por pagar
2116002 Honorarios por pagar
22 PASIVO NO CORRIENTE -26,702.18
221 PASIVO LARGO PLAZO -26,702.18
2211001 Pestamos bancarios -7,031.50
2211002 Prestamos Socios -19,670.68
3 PATRIMONIO -94,046.11
31 PATRIMONIO -94,046.11
311 PATRIMONIO -99,651.11
31110 PATRIMONIO -77,274.87
3111001 CAPITAL SOCIAL
3111002 APORTES FUTURA
3111003 RESERVA LEGAL
3111004 UTILIDAD EJERC. -22,376.24
3111005 RESULTADOS EJERCICIO
31210 RESULTADOS ACUMULADOS
TOIAL ACIIVO L£D,£M0.UC 3
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO -125,243.0¢

TOTAL ACTIVO-PASIVO Y PAT?I.MONIO
.
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BALANCE RESULTADOS A 31/12/2011
CODIGO CUENTAS
4 INGRESOS
41 INGRESOS OPERACIONALES R
411 VENTAS NETAS BRORREE
41110 VENTAS BEE R R
4111001 VENTAS TARIFA 0% A A K
42 INGRESOS NO OPERACIONALES -663.25
421 OTROS INGRESOS -663.25
42110 OTROS INGRESOS -663.25
4211001 OTROS INGRESOS 663.25
49 CIERRE DE INGRESOS 125,215.48
499 Cierre de Ingresos 125,215.48
4999 Cierre de Ingresos 125,215.48
49999 Cierre de Ingresos 125,215.48
5 EGRESOS
51 GASTOS OPERACIONALES 115,164.26
511 GASTOS DE ADMINISTRACION 95,589.74
51110 REMUNERACIONES 27,455.26
5111001 Sueldo Basico 17,614.24
5111002 Componente Salarial 846.00
5111003 Décimo Tercer Sueldo 1,485.90
5111004 Décimo Cuarto Sueldo £74.00
5111005 Vacaciones 743.01
5111006 Aporte Patronal 2,128.42
5111007 Fondos de Reserva 1,176.57
5111008 Mantenimiento Equipos de 1,348.96
5111009 Uniforme Personal 303.52
5111010 SERVICIOS PRESTADOS 934.64
51120 HONORARIOS 37,065.76
5112001 Honorarios
5112002 Servicios Contables
5112003 Regalias
51130 OTROS GASTOS DE 31,068.72
5113001 Utiles de Oficina 4,267.25
5113002 Servicios Basicos 3,047.3
5113003 Insumos 9,712.17
5113004 Monitoreo 14.24
5113005 Alquiler y uso de Equipos 86.38
5113006 Aseo y Limpieza 709
5113007 Servicio y Cafeteria 2,248.65
5113008 Internet 672.00
5113009 Descuentos HOMSI 71.17
5113010 Mensajeria
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BALANCE RESULTADOS A 31/12/2011
CODIGO CUENTAS
5113012 Alicuotas 3,260.14
5113013 Movilizocion 752.18
5113014 Agasajos 222.61
5113015 Uso de Istalaciones 2,329.71
5113016 Curier 465.55
512 GASTOS DE VENTAS 2,482.15
51210 VARIOS 2,482.15
5121001 Anuncios 528.73
5121003 Vidticos 43.92
5121004 476.26
5121006 Varios 567.02
5121007 Impuestos, Tasas y Otros 518.08
5127008 Notarios, Registradores 248.14
513 GASTOS FINANCIEROS 2,401.66
513011 Varios Gastos de CAja Chica 604.60
51310 BANCARIOS 1,797.06
5131001 Intereses 236.44
5131003 Mantenimiento Estado de 97.11
5131004 Cheque Devuelto -1.00
5131005 Varios 48.00
5131006 Intereses Pagados 1,416.51
514 GASTOS POR 14,393.48
51410 DEPRECIACIONES 14,393.48
5141001 Dep. Muebles y Enseres $43.83
5141002 Dep. Equipo de Oficina 1,375.33
5141003 Dep. Maquinaria y Equipo 8,245.24
5141004 Dep. Edificio 4,129.08
515 GASTOS NO DEDUCIBLES 297.23
51510 GASTOS NO DEDUCIBLES 297.23
5151011 GASTOS NO DEDUCIBLES 297.23
59 CIERRE GASTOS EREAF X
599 cierre de gastos A KKK KK
5999 cierre de gastos K ook ok
59999

Cierre de gatos

KKK XK Xk
’ :

i\

TOT.

N
INGRESOS

TOTAL EGRESOS

RESULTADO DEL FJERCICIO
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BALANCE RESULTADOS A 31/12/2012
CODIGO CUENTAS
4 INGRESOS
41 INGRESOS OPERACIONALES -120,061.99
411 VENTAS NETAS -120,061.99
4111 VENTAS -120,061.99
4111001 VENTAS TARIFA 0% -116,528.49
4111002 VENTAS TARIFA 12% -3,533.50
42 INGRESOS NO OPERACIONALES -3,648.55
421 OTROS INGRESOS -3,648.55
42110 OTROS INGRESOS -3,648.55
4211001 OTROS INGRESOS -3,648.55
49999 CIERRE DE INGRESOS 123,710.54
5 GASTOS
51 GASTOS OPERACIONALES 117,286.19
511 GASTOS DE ADMINISTRACION 98,622.62
51110 REMUNERACIONES 30,145.27
5111001 Sueldo Bésico 20,743.65
5111003 Décimo Tercer Sueldo 1,728.64
5111004 Décimo Cuarto Sueldo €82.00
5111005 Vacaciones 868.31
5111006 Aporte Patronal 2,520.37
5111007 Fondos de Reserva 1,728.64
5111008 Mantenimiento Equipos de 336.00
5111010 SERVICIOS PRESTADOS 464.12
5111011 JUBILACION ATRONAL
5111012 DESAHUCIO
51120 HONORARIOS 35,496.34
5112001 Honorarios 34,137.96
5112002 Servicios Contables 5,358.38
51130 OTROS GASTOS DE 28,981.01
5113001 Utiles de Oficina
5113002 Servicios Basicos
5113003 Insumos
5113004 Monitoreo
5113006 Aseo y limpieza
5113007 Servicio y Cafeteria
5113008 Internet
5113009 Descuentos HOMS!
5113010 Mensajeria
5113012 licuotas
5113013 Movilizacion
5113014 Agasajos

5113015 Uso de Instalaciones
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BALANCE RESULTADOS A 31/12/2012
CODIGO CUENTAS
5113016 Currier 16.45
512 GASTOS DE VENTAS 791.24
51210 Gastos de Ventas 791.24
5121001 Anuncios 285.10
5121003 Vidticos 159.95
5121006 Varios MATERIALES 262.28
5121007 Impuestos, Tasas y Otros 83.91
513 GASTOS FINANCIEROS 1,634.64
513011 Varios Gastos de Caja Chica 414.69
51310 BANCARIOS 1,219.95
5131003 Mantenimiento Estado de 9.96
5131005 Varios 1,002.07
5131006 Intereses Pagados 207.92
514 GASTOS POR 13,309.22
51410 DEPRECIACIONES 13,309.22
5141001 Dep. Muebles y Enseres 702.66
5141002 Dep. Equipo de 1,375.33
5141003 Dep. Maquinaria y Equipo 7,583.70
5141004 Dep. Edificio 3,647.53
515 GASTOS NO DEDUCIBLES 2,928.47
51510 GASTOS NO DEDUCIBLES 2,928.47
5151011 Gastos no dedusibles 2,928.47

59999 CIERRE DE GASTOS -117,286.19

T@TAL INGRESOS
OTAL EGRESOS
RESULTADO DEL EJERCICIO
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