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a. TITULO

“ANALISIS E INTERPRETACION A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA
EMPRESA DE CRIA DE AVES DE CORRAL VACASTI., DE LA CIUDAD DE
SANTO DOMINGO DE LOS TSACHILAS, PERIODO 2010-2011”



b. RESUMEN

El tema consiste en la aplicacion de Andlisis financiero a los Estados Financieros
de la empresa de cria de aves VACASTI de la ciudad de Santo Domingo de los
Tsachilas, periodo 2010 — 2011; se ejecutd para conocer su posicibn econémica
y financiera al finalizar los periodos contables y fue desarrollada bajo estricta
sujeciéon al cumplimiento de los Principios de Contabilidad Generalmente

Aceptados, para realizar un estudio apegado a su realidad empresarial.

El trabajo de tesis denominado: “ANALISIS E INTERPRETACION A LOS
ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA DE CRIA DE AVES DE CORRAL
VACASTI., DE LA CIUDAD DE SANTO DOMINGO DE LOS TSACHILAS,
PERIODO 2010-2011”, cumple con el objetivo principal de realizar el analisis
vertical, horizontal y la aplicacion de indices financieros que permitan determinar
la verdadera posicion econdémica de la entidad en cuanto a su liquidez,
rentabilidad y solvencia, y una vez aplicado todo este proceso l6gico y ordenado
del analisis financiero, permitié brindar alternativas de solucién encaminadas a

fortalecer la administracién financiera de la empresa.

Este proceso se logré aplicando de forma eficiente las técnicas del analisis para
brindar resultados objetivos de su realidad empresarial. La metodologia utilizada
en el presente trabajo de tesis, consistido en recopilar la informacion financiera
de la institucion, plasmada en los estados financieros de los afios establecidos
para su andlisis, luego se procedié a analizar la estructura de los estados
financieros, posteriormente se efectud el estudio y analisis de las variaciones
gue sufren las cuentas a través del tiempo, sus causas y efectos en el desarrollo
de la compafiia. Finalmente se procedioé a la aplicacién de indices financieros
para determinar si la entidad esta en capacidad para cancelar sus obligaciones a

corto plazo.

Entre los principales resultados obtenidos, se observa que la compairiia no tiene
liquidez ni solvencia economica para cubrir sus obligaciones a corto plazo

teniendo comprometido su capital economico con los acreedores. Por ello se



recomienda al final de cada periodo econdémico se aplique andlisis Financiero a
la Compafiia con la finalidad de tomar decisiones oportunas para mejorar su

situacion econdmica.



SUMMARY

The issue involves the application of financial analysis to the Financial
Statements of the company's breeding birds VACASTI of Santo Domingo de los
Tsachilas period 2010 - 2011; were executed for their economic and financial
position at the end of accounting periods and was developed under strict
adherence to compliance with Generally Accepted Accounting Principles, for a

study attached to his business reality.

The thesis entitled: "ANALYSIS AND INTERPRETATION OF FINANCIAL
STATEMENTS NOW BREEDING POULTRY VACASTI, CITY OF SANTO
DOMINGO TSACHILAS PERIOD 2010-2011", complies with the main objective
of realizing vertical, horizontal analysis and application of financial ratios for
determining the true financial position of the entity in terms of liquidity, profitability
and solvency, and once applied all this logical and orderly process of financial
analysis, allowed to provide alternative solutions aimed to strengthen the

financial management of the company.

This process is efficiently achieved by applying analysis techniques to provide
objective results of their business reality. The methodology used in this thesis
work consisted of compiling the financial information of the institution, as
reflected in the financial statements for the years established for analysis, then
proceeded to analyze the structure of the financial statements, after which the
study was conducted and variance analysis accounts suffering through time, its
causes and effects on the development of the company. Finally, we proceeded to
the application of financial ratios to determine if the entity is able to cancel its
short-term obligations.

Among the main results, it appears that the company has no liquidity or funds to
cover its short-term obligations having committed economic capital with creditors.
It is therefore recommended at the end of each financial period the Company
Financial analysis in order to make timely decisions to improve their economic

situation applies.



C. INTRODUCCION

El presente trabajo de tesis aborda el tema de la aplicacion de Analisis financiero
a los Estados Financieros de la empresa de cria de aves VACASTI de la ciudad
de Santo Domingo de los Tsachilas, periodo 2010 — 2011, dentro de la ciudad de
Santo Domingo de los Tsachilas se encuentra ubicada en el Km 10 via a San
Jacinto del Bua s/n y margen izquierdo la sociedad avicola VACASTI compuesta
por el Sr. Richard Castillo y al Sr. Jaime Vallejo, la cual inicio sus actividades
econdmicas el 03 de octubre del 2002, con RUC 179185058001 y con un capital
de $ 10.000,00 ddlares americanos, cada socio con una aportacion de 5.000,00
dolares americanos. Mediante la entrevista realizada al Sr. Richard Castillo,

propietario y representante legal de la empresa VACASTI.

En la actualidad las empresas comerciales deben enfrentarse a cambios
radicales en los procesos y funciones, actuar en mercados globales,
competitivos y cambiantes; estas razones por si solas, ya determinan la
necesidad de reorientar las actividades dirigidas al logro de competitividad que
permitan a la empresa tomar el camino de la excelencia y el éxito. De ahi que
surge la necesidad de disponer de una informacion eficiente y oportuna, que
resulta imprescindible para dirigir econOmicamente la empresa, en donde se
interpreten los resultados obtenidos y se proyecten el desempefio futuro de la
misma, lo que representa un medio efectivo para la Direccion, el control de los
recursos y su utilizacién eficiente, lo que implica que la informacion a un
determinado nivel de direccion sea adecuada y se reciba con tiempo suficiente

para controlar su resultado.

De ahi la importancia del analisis financiero como herramienta eficaz para
conocer la situacion actual de la empresa en un momento determinado y por
consiguiente tomar los correctivos necesarios en pro de mejorar gradualmente el

nivel de rentabilidad alcanzado.



Con el desarrollo del presente trabajo de tesis, se pretende dejar un aporte
significativo a los principales responsables del manejo de los recursos de la
empresa de cria de aves VACASTI, ya que se delimitan los procedimientos mas
acordes para este tipo de entidades, en cuanto se refiere a analizar el
comportamiento de las cuentas a través del tiempo o su significatividad dentro
del grupo al que pertenecen, adicionalmente el uso de indices aplicables permite
identificar la eficiencia en el uso de los recursos, y si los mismos son suficientes

para cubrir los gastos que genera la entidad en un periodo establecido.

El presente trabajo permiti6 evaluar la posicion financiera mediante razones,
meétodos, técnicas e indicadores financieros que permiten determinar liquidez,
endeudamiento, dependencia y solvencia financiera bajo la siguiente estructura:
TITULO, que es el nombre de la tesis, RESUMEN EN CASTELLANO Y
TRADUCIDO AL INGLES, sintetiza el contenido general de la investigacion;
INTRODUCCION, se destaca la importancia y estructura del tema objeto de
estudio, analisis e interpretacion a los estados financieros de la empresa de cria
de aves VACASTI de la ciudad de Santo Domingo de los Tséachilas; REVISION
DE LITERATURA, se encuentra conformada por la fundamentacion teorica cuyo
contenido permite conocer tedricamente el tema en estudio; MATERIALES Y
METODOS, es la descripcion de métodos y técnicas utilizadas en un proceso
ordenado de investigacion; RESULTADOS, detalla la aplicacion del Analisis
Vertical y Horizontal e Indicadores y Razones Financieras; DISCUSION, es un
contraste de como estuvo la empresa antes de aplicar el andlisis y como quedd
después de su ejecucion. Finalmente se elabora el informe final; con sus
respectivas CONCLUSIONES, dando una orientacién de manera clara y precisa
a los socios y directivos para un mejor desempefio a futuro;
RECOMENDACIONES, en donde se enfocan medidas financieras dirigidas a los
directivos para un eficiente adelanto empresarial; BIBLIOGRAFIA, comprende
un listado ordenado alfabéticamente por la autora de libros y publicaciones para
obtener informacion; y finalmente los ANEXOS, en donde se presentan
diferentes documentos de la Empresa VACASTI, que abalizan el trabajo

efectuado y el proyecto aprobado para su ejecucion.



d. REVISION DE LITERATURA

AVICULTURA

CONCEPTO.- La avicultura es la practica de cuidar y criar como animales
domeésticos con diferentes fines, y la cultura que existe alrededor de esta
actividad de crianza. Dentro de estos fines esta la avicultura recreativa y la
avicultura de produccion. En este caso, me basaré en la avicultura de

produccion que sirve para conseguir plumas, carne y huevos.

AVE DE CORRAL.-Un ave de corral es un ave domesticada utilizada en la
alimentacion ya sea en forma de carne o por sus huevos. La denominacion
incluye tipicamente a miembros de los 6rdenes Galliformes (tales como los

pollos y pavos) y Anseriformes (aves acuaticas como patos y gansos).

POLLO.-Esta palabra es utilizada para denominar al gallo o gallina joven, sobre
todo aquellos que se destinan para consumo. Especificamente el denominado
pollo broiler es el que se cria a gran escala con doble propésito, el de obtener

sus huevos y carne.

EMPRESA AVICOLA.- Es aquella en la que convergen los factores de

produccion para obtener un beneficio de la crianza y venta de aves.

ESTADOS FINANCIEROS

CONCEPTO.- Los Estados Financieros constituyen la informacién condensada
de las operaciones que se llevaron a cabo en empresa. Estos constituyen el
informe que determina la posicion financiera, resultados de operaciones Yy flujos
de efectivo de una empresa en un periodo determinado y que serd de gran

utilidad para los diferentes usuarios.



“Los Estados Financieros tienen como fin estandarizar la informacion econémico
financiera de la empresa de tal manera que cualquier persona con conocimiento

de contabilidad pueda comprender la informacion que en ellos se refleja”. *

Ademas permite obtener informacion para la toma de decisiones de datos
histéricos que sirven para control y datos futuros para planificacion.

IMPORTANCIA.- La importancia de los Estados Financieros reside en que son
objetivos, ya que reflejan datos histéricos, los cuales, pueden ser verificados y
constatados. Y son concretos, pues son cuantificables y medibles.

PRESENTACION.- Los Estados Financieros tienen que ser presentados bajo las
Normas Internacionales de Informacién Financiera. Segun la NIC 1 “Un conjunto

completo de estados financieros incluye:

(a) Balance;
(b) Estado de resultados;
(c) Un estado que muestre: o bien
(I) Todos los cambios habidos en el patrimonio neto; o
(I Los cambios en el patrimonio neto distintos de los procedentes de las
transacciones con los propietarios del mismo, cuando actiien como tales;
(d) Un estado de flujos de efectivo; y
(e) Notas, en las que se incluird un resumen de las politicas contables mas

significativas y otras notas explicativas”.

OBJETIVOS.-EI objetivo primordial de los Estados Financieros es el de proveer
informacion sobre la evolucion econdmica y financiera a una fecha determinada
en el periodo que abarcan, para facilitar la toma de decisiones. La informacién
gue brindan los estados financieros debe referirse a los siguientes aspectos del

ente emisor:

1TANAKA, Nakasone Gustavo. Andlisis de Estados Financieros para la Toma de Decisiones. Editorial de la
Pontificia Universidad Nacional de Perd. Peru. 2005. Pag.102.



M Su situacién patrimonial a la fecha de dichos estados;

@ Un resumen de las causas del resultado asignable a ese lapso;

™ La evolucién de su patrimonio durante el periodo;

™ La evolucién de su situacion financiera por el mismo periodo,

™ Otros hechos que ayuden a evaluar los montos, momentos e
incertidumbres de los futuros flujos de fondos que los inversores y

acreedores recibiran del ente por distintos conceptos.

LIMITACIONES.-Los usuarios deben tener presente que los Estados

Financieros presentan las siguientes limitaciones:

a) Los hechos econémicos que se suscitan y que afectan econémicamente a la
entidad, son reconocidos conforme a normas particulares que pueden ser

aplicadas con diferentes alternativas, lo cual puede afectar su comparabilidad;

b) Los estados financieros, especialmente el balance general, presentan el valor
contable de los recursos y obligaciones de la entidad, cuantificables
confiablemente y no pretenden presentar el valor razonable de la entidad en su
conjunto. De acuerdo a esto podemos manifestar que los estados financieros no
reconocen otros elementos esenciales de la entidad, tales como el capital

intelectual, el producto, la marca, el mercado, entre otras cosas.; y

c) Por referirse a negocios en marcha, estan basados en varios aspectos por
estimaciones y juicios que son elaborados considerando los distintos cortes de

periodos contables, motivo por el cual no pretenden ser exactos.

ESTADO DE RESULTADOS.-El Estado de Resultados es un informe que
demuestra ordenada detalladamente cédmo se obtuvo el resultado del ejercicio
durante el periodo. El Estado Financiero es dinamico, ya que abarca un periodo
durante el cual deben identificarse perfectamente los costos y gastos que dieron
origen al ingreso del mismo. Por lo tanto debe aplicarse perfectamente al
principio del periodo contable para que la informacién que presenta sea Util y

confiable para la toma de decisiones.



Estructura.- El Estado de Resultados con las siguientes partes:

1.- Encabezado

- Nombre de la empresa

- Nombre del balance

- Periodo contable

2.- Cuerpo

- Detalle de las cuentas de ingresos operacionales y egresos operacionales.
- Determinacion de Utilidad del Ejercicio.

3.- Pie

- Nombre y firmas de quien realizé y autorizo.

VACASTI

RUC: 179185058001

ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201X

EXPRESADO EN DOLARES USD $

INGRESOS OPERACIONALES

Ventas Netas XXX

(-) Costo de Ventas XXX

Utilidad Bruta en Ventas XXX

TOTAL INGRESOS OPERACIONALES XXX

(-) GASTOS OPERACIONALES

De administracion

De venta

Financieros

TOTAL GASTOS OPERACIONALES XXX

TOTAL GASTOS XXX
Utilidad del Ejercicio XXX

(firma) (firma)

GERENTE CONTADORA

10




Ventas Netas.- Representa las ventas referentes a la actividad del negocio,
sean a crédito o contado.

Costo de Ventas.-Abarca los costos de las haciendas, aves, corrales y otros

productos vendidos.

Utilidad Bruta en Ventas.- Representa la resta entre las Ventas Netas y el

Costo de Ventas.

Gastos de Administracion.- Todos los gastos que tienen como funcion el
sostenimiento de las actividades destinadas a mantener la direccion y
administracion de la empresa, y que solo de un modo indirecto estan

relacionados con la operacion de vender.

Gastos de Ventas.-Gastos que tienen directa relacion con la promocion,

realizacion y desarrollo del volumen de ventas.

Gastos Financieros.- Las pérdidas y utilidades que provienen de operaciones
gue constituyen la actividad o giro principal del negocio.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA.-El Estado de Situaciéon Financiera se
estructura a través de tres conceptos patrimoniales, el activo, el pasivo y el
patrimonio neto, desarrollados cada uno de ellos en grupos de cuentas que

representan los diferentes elementos patrimoniales.

Caracteristicas.- “Entre las principales caracteristicas tenemos:

v' El orden va de acuerdo con la facilidad de convertir el dinero en efectivo
para cada empresa.

v' La informacién no es estatica ya que puede cambiar en cualquier
momento.

v' El saldo de las cuentas se puede representar en diferentes columnas

segun la empresa.

11



v El balance puede traer notas al pie de la pagina explicando o aclarando

las cuentas.

Estructura.- El Estado de Situacién Financiera cuenta con las siguientes partes:

1.- Encabezado
- Nombre de la empresa
- Nombre del balance

- Periodo contable

2.- Cuerpo
- Activo
- Pasivo
- Capital

3.- Pie
- Nombre y firmas de quien realizo y autorizo

- Notas

Formas de presentacion.-El balance general se puede presentar de dos

formas:

Balance general con forma de reporte.- Consiste en anotar clasificadamente
el activo y el pasivo, en una sola pagina, de tal manera que la suma del activo se
le pueda restar verticalmente la suma del pasivo, para determinar el capital

contable.

Este balance se basa en la férmula Activo - Pasivo = Capital que expresada por

medio de literales queda A - P =C

12



VACASTI

RUC: 179185058001
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201X
EXPRESADO EN DOLARES

usD $
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Disponible
Exigible
Realizable
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS FlJOS
Fijos Tangibles
TOTAL ACTIVOS FIJOS TANGIBLES
Fijos Intangibles
TOTAL ACTIVOS FIJOS INTANGIBLES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Proveedores

Documentos por pagar
Préstamos Bancarios por pagar
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL
Capital

TOTAL CAPITAL SOCIAL

RESULTADOS

Utilidad del Ejercicio

TOTAL RESULTADOS

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO

(FIRMA)
GERENTE

XXX
XXX
XXX

XXX

XXX

XXX
XXX
XXX

XXX

XXX

XXX

XXX

XXX

XXX
XXX

XXX

XXX

(FIRMA)
CONTADORA

XXX

XXX

13



Balance general con forma de cuenta.- En esta forma se emplean dos
paginas; en la izquierda se anota la clasificacion del activo, y en la derecha, el

pasivo y el capital contable.

En esta forma se aplica la formula Activo = Pasivo + Capital literalmente A=P +
c?

Activos.-Representa todos los bienes y derechos que son propiedad de la

empresa

Activo circulante.- También llamado Corriente. Representan todos los bienes y
derechos que tienen cierta rotacion o movimiento constante y de facil conversion

en dinero en efectivo. Ejemplo:

Caja, bancos, mercancias, clientes, documentos por cobrar, deudores diversos.

Activo fijo o activo no circulante.- También Illamado No Corriente.
Representan todos los bienes y derechos que tienen cierta permanencia o

fijeza, adquiridos con el propésito de usarlos y no de venderlos. Ejemplo:

Terrenos, edificios, mobiliario y equipo, equipo de cdémputo, depdsitos en

garantia, acciones y valores.

Activo diferido.- Representan los gastos pagados por anticipado por los que se

espera recibir un servicio aprovechable posteriormente. Ejemplo:

Gastos de instalacion, papeleria y utiles, propaganda y publicidad, primas de

seguros, rentas pagadas por anticipado, intereses pagados por anticipado.

Pasivos.-Representa todas las deudas y obligaciones a cargo de la empresa.
Pasivo circulante o pasivo a corto plazo.-Representan todas las deudas y

obligaciones con vencimiento en un plazo mayor a un afio. Ejemplo:

? http://www.emagister.com/curso-contabilidad/balance-general-estado-situacion-financiera

14
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Proveedores, documentos por pagar, acreedores diversos, gastos pendientes de
pago, impuestos pendientes de pago.

Pasivo fijo o pasivo a largo plazo.- Representan todas las deudas y

obligaciones con vencimiento en un plazo mayor de un afo. Ejemplo:

Hipotecas por pagar o acreedores hipotecarios, documentos por pagar a largo

plazo.

Pasivo diferido o créditos diferidos.-Representan cantidades cobradas
anticipadamente por las que se tiene la obligacion de proporcionar un servicio y

gue son convertibles en utilidad conforme pasa el tiempo. Ejemplo:

Rentas cobradas por anticipado, intereses cobrados por anticipado.

Patrimonio.-El patrimonio estd formado por un conjunto de bienes, derechos y
obligaciones pertenecientes a una empresa, y que constituyen los medios
econdmicos Yy financieros a través de los cuales ésta puede cumplir con sus
fines. Es decir, en forma practica conforma la resta entre los activos y pasivos de

una empresa.

Capital Social.- Es la parte de los bienes aportada por los accionistas.

Superavit.- El término superavit significa exceder, sobrar, residuo y, en general,
la parte sobrante después de satisfacer un uso o necesidad. El superavit es el
término mas apropiado para las utilidades no distribuidas, pero que por supuesto
estan sujetas a serlo. Puede provenir de: a) operaciones normales - superavit
operacional-; b) operaciones relacionadas con los aumentos del capital —
ganancias en la emisién de acciones — superavit de capital-; ¢) por donaciones —
superavit por donacion-; d) por revalorizaciones de activos — superavit por

revalorizacion de activos.

Reservas.-Las reservas representan utilidades retenidas para el fortalecimiento

econdmico de la empresa o bien para un fin determinado como podria ser:
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ESTADO DE FLUJOS DEL EFECTIVO.-Se refiere a las entradas y salidas de
efectivo y sus equivalentes. El Estado de Flujos de Efectivo debe informar los
flujos de efectivo durante el periodo clasificado por las actividades operativas, de

inversion y de financiamiento.

Al igual que en una empresa comercial, en la empresa avicola, el administrador
debe procurar el eficiente uso del dinero para cumplir con lo expuesto debe tener
informacion que le permita visualizar las fuentes de donde provienen los fondos

y hacia donde se dirigieron.

Estructura.- El Estado de Flujos de Efectivo cuenta con las siguientes partes:

1.- Encabezado
- Nombre de la empresa
- Nombre del balance

- Periodo contable

2.- Cuerpo
- Actividades de Operacion.
- Actividades de Inversion.

- Actividades de Financiamiento.

3.- Pie
- Nombre y firmas de quien realizo y autorizo

- Notas

Métodos para elaborar el Estado de Flujos de Efectivo.- Existen dos métodos

para elaborar el Estado de Flujos de Efectivo:

Método Directo.-Segun este método se toma las partidas de ingresos y egresos
brutos de dinero en efectivo, es decir, después de presentar los saldos de
Operacion, Inversién y Financiamiento, se procede a conciliar la utilidad neta y

las partidas que no denotan entrada y salida de efectivo.
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Método Indirecto.- Se ajusta la utilidad o pérdida neta, tomando en
consideracion operaciones que no son precisamente de efectivo como:
variaciones de inventarios, incrementos o disminuciones en cuentas por cobrar o

pagar, depreciaciones, provisiones, entre otras cosas.

VACASTI

RUC: 179185085001
ESTADO DE FLUJOS DEL EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201X
EXPRESADO EN DOLARES USD $
(=) FLUJO DEL EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

EFECTIVO RECIBIDO DE CLIENTES XXX
EFECTIVO PAGADO A PROVEEDORES XXX
EFECTIVO PAGADO A OTROS PROVEEDORES Y EMPLEADOS XXX
(=) FLUJO NETO POR ACTIVIDADES DE OPERACION XXX

FLUJO DEL EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

(=) FLUJO NETO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DEL EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

(=) FLUJO NETO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO XXX

(=) FLUJO NETO DE EFECTIVO FINAL
(firma) (firma)

GERENTE CONTADORA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO.- El Estado de Cambios en el
Patrimonio tiene como finalidad mostrar las variaciones que sufren los diferentes
elementos que componen el patrimonio, en un periodo determinado. Ademas
busca explicar y analizar cada una de las variaciones, sus causas Yy

consecuencias dentro de la estructura financiera de la empresa.
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Para la empresa es primordial conocer el porqué del comportamiento de su
patrimonio en un afio determinado. De su analisis se pueden detectar infinidad
de situaciones negativas y positivas que pueden servir de base para tomas
decisiones correctivas, o para aprovechar oportunidades y fortalezas detectadas

del comportamiento del patrimonio.

La elaboracion del Estado de cambios en el Patrimonio es relativamente sencilla
puesto que son pocos los elementos que lo conforman y todo se reduce a
determinar un simple variacion. Para elaborar el estado de cambios en la
situacioén financiera se requiere del Estado de Resultados y del Balance General.
Se requiere de un Balance y Estado de Resultados con corte en dos fechas de
modo que se puede determinar la variacion. Preferiblemente de dos periodos
consecutivos, aunque se puede trabajar con un mismo periodo [inicio y final del

mismo periodo].

Revelaciones sobre rubros del Estado de Cambios en el Patrimonio.- En lo

relativo a los cambios en el patrimonio se debe revelar:

1. Distribuciones de utilidades o excedentes decretados durante el periodo.

2. En cuanto a dividendos, participaciones o excedentes decretados durante el
periodo, indicacion del valor pagadero por aporte, fechas y formas de pago.

3. Movimiento de las utilidades no apropiadas.

4. Movimiento de cada una de las reservas u otras cuentas incluidas en las
utilidades apropiadas.

5. Movimiento de la prima en la colocacion de aportes y de las valorizaciones.

6. Movimiento de la revalorizacion del patrimonio.

7. Movimiento de otras cuentas integrantes del patrimonio.
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VACASTI

RUC: 179185085001

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201X

EXPRESADO EN DOLARES USD $

CUENTAS SALDO 01/01/201X AUMENTO DISMINUCION SALDO 01/01/201X
CAPITAL SOCIAL XXX XXX XXX
SUPERAVIT XXX XXX
RESERVAS XXX XXX XXX
UTILIDAD DEL XXX XXX XXX

EJERCICIO
(firma) (firma)
GERENTE CONTADORA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.- “Son descripciones de hechos o
situaciones, cuantificables o no, que forman parte de dichos estados pero que no
se pueden incluir en los mismos. Para una correcta interpretacion, los estados

financieros deben leerse conjuntamente con ellas™.

Las notas son aclaraciones de hechos cuantificables o no, que forman parte
integrante de todos y cada uno de los Estados Financieros, los cuales deben
leerse conjuntamente con ellas para su correcta interpretacién. Las notas
incluyen descripciones narrativas detalladlas de los importes mostrados en los

Estados Financieros.

Alcance.- Las notas son revelaciones aplicables a saldos de transacciones u
otros eventos significativos, que deben observarse para preparar y presentar los

estados financieros cuando correspondan.

Contenido.- Cada nota debe ser identificada claramente y presentada dentro de
una secuencia logica, guardando en lo posible el orden de los rubros de los

estados financieros, como se muestra a continuacion:

¥ TANAKA, Gustavo. Anélisis de Estados Financieros para la Toma de decisiones. Editorial de la
Pontificia Universidad Nacional de Perd. Perd. 2005. Pag.132.
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1. Notas de caracter general:

a) La nota inicial de identificacion de la empresa y su actividad

econdmica.

b) Declaracion sobre el cumplimiento de las Normas Internacionales de
Contabilidad.

c) Notas sobre las politicas contables importantes utilizadas por la
empresa para la preparacion de los Estados Financieros.

2. Notas de caracter especifico por las partidas presentadas en los estados

financieros.

3. Otras notas de caracter financiero o no financiero requeridas por las
normas, y aquellas que a juicio del directorio y de la gerencia se
consideren necesarias para un adecuado entendimiento de la situacion

financiera y el resultado econémico.

ANALISIS FINANCIERO

CONCEPTO.- El andlisis financiero es el estudio que se realiza a la informacion
contable, mediante la utilizacién de métodos, técnicas, indicadores y razones

financieras.

Sin el andlisis financiero no es posible hacer un diagnostico del actual de la
empresa, y sin ello no habra pautas de soluciones a seguir en el futuro. Muchos
de los problemas de la empresa se pueden anticipar interpretando la informacién
contable, pues esta refleja cada sintoma negativo o positivo que vaya
presentando la empresa en la medida en que se van sucediendo los hechos

econdmicos.
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OBJETIVO.- Su objetivo primordial es informar sobre la situacion financiera de

una empresa a una fecha determinada y sobre los resultados obtenidos en un

ejercicio econémico.

USUARIOS.- El analisis financiero cuenta con los siguientes usuarios:

Otorgantes de crédito

Inversionistas

Directivos y Administradores

Entidades Gubernamentales

Sociedades calificadoras de Riesgos

Compafiias de Seguros

Analistas de Bolsa

Analistas de Fusiones y Adquisiciones

Sindicatos de Trabajadores

Y| V| V| V| V| V| V| V] Y] V

Pulblico en general

IMPORTANCIA.- El Analisis Financiero es importante porque permite a los

analistas extraer la informacién de los Estados Financieros y satisfacer las

necesidades especificas tales como:

v

v
v
v

\

Conocer la situacion de la empresa en una fecha determinada.

Informar veraz y oportunamente sobre los resultados obtenidos.
Establecer conclusiones y resultados de un ejercicio econémico.

Los directivos y ejecutivos obtendran un instrumento importante para la
toma de decisiones gerenciales.

Obtener respuestas a varias interrogantes planteadas.

Tener indices financieros de diverso orden por medio de los cuales se
podria aprovechar ciertas posiciones que permitan lograr una estabilidad,
como también detectar y corregir errores en el area financiera.

Contar con un instrumento importante para la fijacion de politicas.

Conocer como han sido administradas las obligaciones en el pasado.
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CLASIFICACION.-La clasificacion se la puede describir de la siguiente manera:

Clasificacién

de Analisis Financiero

Segun su destino

Interno y Externo Vertical y Horizontal Estatico y Dinamico

Segun su destino.- Interno y Externo.

Andlisis Interno.- Se lo aplica cuando el analista tiene acceso directo a la
informacion requerida para el estudio, es decir, que se elabora para uso de los

administradores y accionistas.

Anélisis Externo.- Se lo realiza cuando el analista no tiene acceso directo a la
informacion y el estudio se realiza con base en publicaciones o datos generales.
Algunos entes pueden requerir informacion sobre el estado en que se encuentra
el negocio; por ejemplo, a los acreedores y empresas inversionistas se les
permitira evaluar el rendimiento y el nivel de riesgo de sus inversiones y los
organismos de control podran comprobar la veracidad e integridad de los

resultados presentados.
Segun su forma.- Vertical y Horizontal.
Analisis Vertical.-Se lo conoce como método de analisis estatico o de base

cien, para su ejecucion se toma en cuenta un solo estado financiero, puede ser
el Estado de Situacién Financiera o Estados de Resultados, en el que se
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relaciona cada uno de sus rubros o partes con un total o subtotal denominado

Cifra Base.

El analisis vertical, estudia la situacién financiera en un momento determinado

sin tener en cuenta los cambios ocurridos a través del tiempo.

Uno de los métodos que podemos aplicar dentro de analisis vertical es el de
porcentajes. Para obtener los calculos de este analisis, se toma un estado
financiero y se relaciona las partes de los componentes con alguna cifra base

del monto.

El andlisis vertical es de gran importancia a la hora de establecer si una empresa
tiene una distribucién de sus activos equitativa y de acuerdo a las necesidades
financieras y operativas. Por ejemplo, una empresa que tenga unos activos
totales de 6.000,00 y su cartera sea de 900,00, quiere decir que el 15% de sus
activos esta representado en cartera, lo cual puede significar que la empresa
pueda tener problemas de liquidez, o también puede significar unas equivocadas
o deficientes politicas de cartera.

Andlisis de Porcentajes.-Consiste en determinar las composicién porcentual de
cada cuenta del Activo, Pasivo y patrimonio, tomando como base el valor del
Activo total y el porcentaje que representa cada elemento del Estado de
resultados a partir de las ventas netas.

Porcentaje integral = valor parcial/valor base x 100
Analisis Horizontal.-Se lo Illama también Analisis Dinamico, Estados
Financieros Comparativos o Variaciéon Anual. Este se lo realiza comparando una

cuenta o un grupo de cuentas de dos periodos a fin de determinar las partidas

gue han tenido mayor variacion o movimiento.
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El analisis horizontal se lo realiza en términos absolutos o porcentuales. Cuando

son porcentuales se toma una cifra base del afio mas viejo y todas las demés se

evallan en relacién con ella. El procedimiento a seguir es el siguiente:

v

Se toma como base dos afios debido a que se trata de un andlisis
comparativo, se toma como ejemplo el afio 2011 para compararlo con el
afio 2010.
Se hace una lista de los nombres de varias cuentas que aparecen en los
balances generales.
A la derecha de estos nombres y en dos columnas los valores en forma
paralela se ponen las cifras aplicables a varias cuentas.
La primera columna se utiliza para los datos mas recientes en este caso
el afio mas reciente entre 2010 y 2011 es el afio 2011 y se lo toma como
base al mas antiguo que es el 2010.
Se determina la diferencia o variacion entre las dos cifras:
2011 — 2010 = variacion
Para obtener el porcentaje del grupo de cuentas se multiplica la variacion
por 100 y se divide para el afilo 2010 de la siguiente manera:
Grupo de cuentas base
Afio 2010 100
Variacion X

X = % de variacién de grupo de cuenta.
Para obtener el porcentaje de cada cuenta por afio se multiplica el saldo
de cuenta por 100 y se divide para el afio 2010 o 2011 de la siguiente
manera:
Saldo de la cuenta o rubro
Afio 2010 100
Saldo de la cuenta X

X =% de saldo de cuenta o rubro.

Dentro de este método podemos aplicar el método analisis de tendencias.
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Andlisis de Tendencias.-Consiste en observar el comportamiento de los
diferentes rubros del estado financiero y de resultados para detectar algunos

cambios significativos que pueden tener origen en errores administrativos.

La aplicacion de este método requiere de la eleccion de un afio base que servira
de punto de partida de los calculos para poder observar la tendencia.

indice de tendencia=saldo del afio/saldo de afio base.

Luego de obtener los resultados seguimos con la traficacion e interpretacion.

Por la clase de informacion que se maneja.- Dinamico y Estatico

Andlisis Estatico.- Cuando la informacion sobre la que se aplica el método de

analisis se refiere a una fecha determinada.

Andlisis Dinamico.- Cuando la informacion sobre la que se aplica el método de
analisis se refiere a un periodo de tiempo dado.

RAZONES FINANCIERAS.-También llamadas indices o ratios. Una razon
financiera es la relacion entre dos cuentas o rubros de los estados financieros;
pueden existir docenas de razones: el analista financiero debera decidir cuales
son las razones que va a calcular, dependiendo de los objetivos que desea

alcanzar.

Clasificacion.- Se propone la siguiente:
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Clasificacién

Razones de
Apalancamiento

Razones de Razones de Razones de
Liquidez Actividad Rentabilidad

Razones de Liquidez.- Miden la capacidad que tiene la empresa para cumplir

con sus obligaciones a corto plazo.

Razones de Actividad.- Son aquellas que estan relacionadas con el movimiento
del negocio, éstos indices miden la eficiencia en el manejo de las inversiones;
una adecuada asignacién de recursos hace mas frecuente la recurrencia al

crédito y reduce el pago de intereses.

Razones de Rentabilidad.- Miden el grado de eficiencia de la empresa para

generar las rentas a través del uso racional de los activos y sus ventas.

Razones de Apalancamiento.- Estas razones miden la capacidad de respaldo
de las deudas, los acreedores pueden conocer a través de estos indices si el
activo y las utilidades son suficientes para cubrir los intereses y el capital

adecuado.

Utilidad.-Por la gran variedad de usos que se da a las razones o indices
financieros, es dificil establecer un concepto general de utilidad de los mismos.
Los banqueros, la utilizan por ejemplo, la utilizan para evaluar la calidad de sus
prestatarios, aplicandolos sobre una serie de Estados Financieros. Esta es la
misma utilizacion que le dan la mayoria de empresas que venden a crédito para

evaluar a sus clientes actuales y potenciales. Podemos decir que la utilidad esta
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en aprovechar la informacion obtenida para tomar decisiones cuyos resultados
lo veremos en ejercicios o periodos futuros.
INTERPRETACION FINANCIERA.-Es el comentario de los resultados que

hemos obtenido al realizar el andalisis financiero.

Objetivos.- El objetivo primordial es de ayudar a los ejecutivos a determinar si
las decisiones acerca del financiamiento fueron las mas apropiadas, y asi

determinar el futuro de las inversiones de la organizacion.

Los objetivos especificos de la interpretacion de los estados financieros de la

administracion dentro de la empresa son los siguientes:

v' Comprender los elementos de analisis de las razones financieras y las
diferentes técnicas de analisis que podemos aplicar dentro de una
empresa.

v' Describir las medidas para la toma de decisiones y alternativas de
solucién para los problemas que afecten a la empresa.

v' Analizar la relacion que hay entre endeudamiento y apalancamiento
financiero que se presenten en los estados financieros.

v' Evaluar la rentabilidad de la compafila con respecto a sus ventas,
inversion en activos, de capital y el valor de las acciones.

v Proporcionar a sus empleados toda la informaciéon necesaria para que
sepan la situacion sobre la cual trabaja la empresa.
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e. MATERIALES Y METODOS

MATERIALES

Los materiales que se hicieron imprescindibles para el desarrollo de la presente

tesis, son los siguientes:

- Esferos

- Lapices

- Libros, textos, tesis

- Hojas, cuadernos etc.
- CDs

- Computadoras

- Impresoras

- Flash Memory

- Estados Financieros

- Reseria Histoérica

METODOS

Cientifico

Este trabajo se fundamenté en el método cientifico, que permitio el uso de
métodos auxiliares, técnicas, instrumentos, y recursos necesarios que facilitaron

el cumplimiento de los objetivos propuestos en el respectivo proyecto de tesis

aprobado.
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Inductivo

Fue necesario para el estudio de las cuentas que integran los estados
financieros y determinar su representatividad e importancia, con la finalidad de
emitir un informe general de la situacion econdémica y financiera actual de la

compaiiia.

Deductivo

Este método permitié estructurar la revision de literatura en base a un conjunto
de conceptos que tiene relacidon con el objeto de estudio y la tematica planteada
y sobre todo que tengan vinculo directo con la practica ejecutada y conseguir la
praxis en el trabajo realizado.

Sintético

Contribuyé a realizar una sintesis de todo el trabajo de tesis, el mismo que
consta en el resumen respectivo haciendo conocer el cumplimiento de los
objetivos y sus principales resultados.

Analitico

Este método fue de gran ayuda al momento de interpretar cada cuenta que
interviene en los estados financieros para conocer su grado de participacion e
incidencia en la generacion de utilidades obtenida por la empresa en los afios
sujetos a estudio.

TECNICAS

Observacion
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Permitio visualizar de forma directa el espacio fisico donde se desarrollan las
operaciones financieras de la empresa asi como sus principales actividades
inherentes

Entrevista

Fue aplicada al Gerente de la empresa para conocer datos de interés para

brindar resultados objetivos de su realidad.
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f. RESULTADOS

COMPANIA VACASTIS.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

ACTIVO S: ACTIVOS

CORRIENTES

DISPONIBLE

DEPOSITOS EN BANCOS 592,04
Banco/Loja Cta. Cte. 110601150-2 592,04

EXIGIBLES

DEUDORES VARIOS 220.500,00
Cuentas y Documentos por Cobrar no Relacionado 220.500,00

DERECHOS CON LA ADM. TRIBUTARIA 1.021,52
Crdto. Trib Impsto. Renta Crte. 422,80

Crdto. Trib Impsto. Renta Ejercicio Anteriores 598,72

REALIZABLES

PRODUCCION AVICOLA 69.370,00
Inv. Aves de Cria 58.000,00

Inv. Aves de Engorde 2.370,00

Inv. Aves de Postura 9.000,00

OTROS INVENTARIOS 4.385,00
Inv. Repuestos y Herramientas 4.385,00

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 295.868,56
ACTIVOS FlJOS

DEPRECIABLES

ACTIVOS FIJOS DE ADMINISTRACION

Inmuebles 48.000,00
Muebles y Enseres 10.510,00
Maquinaria, Equipo e instalaciones 36.215,83
Equipo de Computacidon y Software 1.100,00
Otros Activos Fijos Adm. 23.257,00
(-) Deprec. Acum. Activos Fijos (41.749,21)
TOTAL 77.333,62
ACTIVOS FIJOS OPERATIVOS

Terreno Agricola 11.376,00
Galpones y Corrales 3.000,00
Pastizales (potreros) 17.138,70
Cultivo de platano y cacao 2.040,00
Peceras para Tilapia 14.400,00
TOTAL 47.954,70
NO DEPRECIABLES

Terrenos 10.000,00
TOTAL 10.000,00
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 135.288,32
TOTAL ACTIVOS 431.156,88
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COMPANIA VACASTI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE

DEL 2010

PASIVOS:PASIVO

CORRIENTE OBLIGACIONES
INMEDIATAS

CON PROVEEDORES

Ctas y Dtos Por pagar Relacionados
CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
CON LA ADMINISTRACION PUBLICA
Retenc. en la Fnte. Impto. Rnta.
Retenc. en la Fnte. IVA

CON LOS ACCIONISTAS

Prestamos de Accionistas

CON EL PERSONAL
Remuneraciones Pendientes de Pago
Aportes IESS por Pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PATRIMONIO:

CAPITAL SOCIAL

CAPITAL SUSCRITO Y/O ASIGNADO
Richard Castillo

Luis Castillo

Juan Castillo

Jaime Vallejo

Antonio Vallejo

Carlos Vallejo

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES
Romdn Garcia Fausto

(-) PERDIDA ACUM. DEL EJERC. ANTERIOR
EXCEDENTES DEL EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS + PATRIMONIO

GERENTE
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109.770,80
109.770,80
273,63
140,30
133,33
280.856,95
280.856,95
2.142,06
1.961,46
180,60
393.043,44
2.960,00
1.213,60
1.208,00
207,20
177,60
148,00
5,60
47.918,73
47.918,73
(39.911,35)
27.146,06
38.113,44
431.156,88

Santo Domingo, 31 de diciembre del 2010

CONTADOR



COMPANIA VACASTI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE

DEL 2011

ACTIVO S: ACTIVOS
CORRIENTES

DISPONIBLE

DEPOSITOS EN BANCOS
Banco/Loja Cta. Cte. 110601150-2
EXIGIBLES

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
Cuentas y Documentos por Cobrar Relacionados
DERECHOS CON LA ADM. TRIBUTARIA
Crdto. Trib Impsto. Renta Crte.
REALIZABLES

PRODUCCION AVICOLA

Inv. Aves de Cria

Inv. Aves de Engorde

Inv. Aves de postura
PRODUCCION PISCICOLA

Inv. Balanceado Tilapia
MATERIALES Y FERTILIZANTES
Inv. Semillas y Fertilizantes
OTROS INVENTARIOS

Inv, Repuestos y Herramientas
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
DEPRECIABLES

ACTIVOS FlJOS DE ADMINISTRACION
Inmuebles

Muebles y Enseres

Maquinaria, Equipo e instalaciones
Equipo de Computacién y Software
Otros Activos Fijos Adm.

(-) Deprec. Acum. Activos Fijos
TOTAL

ACTIVOS FlJOS OPERATIVOS
Terreno Agricola

Galpones y Corrales

Pastizales (potreros)

Cultivo de platano y cacao

Peceras para Tilapia

TOTAL

NO DEPRECIABLES

Terrenos

Obras en Proceso

TOTAL

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS
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111,70

20.072,00

3.901,16

58000,00

8330,00

9000,00

580,00

483,86

4.532,32

111,70

20.072,00

3.901,16

75.330,00

580,00
483,86
4.532,32

105.011,04

48.000,00
10.510,00
36.215,83

1.158,04
23.257,00

(41.749,21)
77.391,66

311.749,55
3.000,00
19.238,70
2.040,00
20.770,03
356.798,28

10.000,00
4.030,59
14.030,59
448.220,53
553.231,57



COMPANIA VACASTI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL

2011

PASIVOS:

OBLIGACIONES INMEDIATAS
PASIVO CORRIENTE

CON PROVEEDORES

Ctas y Dtos Por pagar Relacionados
CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
CON LA ADMINISTRACION PUBLICA
Retenc. en la Fnte. Impto. Rnta.
Retenc. en la Fnte. IVA

Impuesto Rta. Aflos Anteriores

CON LOS ACCIONISTAS

Prestamos de Accionistas

CON EL PERSONAL

Aportes IESS por Pagar

Participacion a Trabajadores

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PATRIMONIO:
CAPITAL SOCIAL
CAPITAL SUSCRITO Y/O ASIGNADO

Richard Castillo

Luis Castillo

Juan Castillo

Jaime Vallejo

Antonio Vallejo

Carlos Vallejo

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Roman Garcia Fausto

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
EXCEDENTES DEL EJERCICIO
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS + PATRIMONIO

GERENTE

109.819,00
109.819,00
1.689,12
76,31
72,01
1540,80
85.340,59
85340,59
4.323,64
251,73
4071,91
201.172,35
2.960,00
1213,60
1208,00
207,20
177,60
148,00
5,60
47.918,73
47918,73
300.373,55
806,94
352.059,22
553.231,57

Santo Domingo, 31 de diciembre del 2011

CONTADOR
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COMPANIA "VACASTI" S.A
ESTADO DE PERDIDAS Y
GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE

INGRESOS

INGRESOS OPERACIONALES
VENTAS GRAVADAS TARIFA 0% IVA
Vta. Produccién de Aves
OTRAS RENTAS GRAVADAS
Utilidad en Venta de Activos Fijos
TOTAL INGRESOS

COSTOS Y GASTOS

COMPRAS PARA PRODUCCION AVICOLA

Compra Medicamentos Veterinaria
Compra Semillas y Fertilizantes
GASTOS CORRIENTES

GASTOS DE PERSONAL
REMUNERACIONES BASICAS
Salario Sectorial Unificado
Servicios Ocasionales

Honorarios profesionales
BENEFICIOS SOCIALES
Indemnizaciones

Alimentacién

OBLIGACIONES PATRONALES
Aporte Patronal IESS

GASTOS DE GESTION Y PRODUCCION
SERVICIOS

Servc/Comunicacién y Correo
Gastos de Viaje

Mantenimiento de Activos Fijos
SUMINISTROS Y MATERIALES
Materiales de Oficina
Combustibles y Lubricantes
Otros Materiales

GASTOS EXPLOTACION AVICOLA
Consumo Pastizales

Mano de Obra Explotacién Gndra.
Gastos Generales Explotacién
OTROS GASTOS

Gastos de Viaje

Servicios Bancarios

Impstos. Contrib. Y Otros

Impsto. IVA que se carga al gasto
Otros Gastos Locales

INTERESES CAUSADOS

Intereses por Préstamos Inst. Financ.
DEPRECIACION DE ACTIVOS FIJOS
Gasto Deprec. Activos Fijos

Costo de Explotacién Avicola
TOTAL EGRESOS

EXCEDENTES DEL EJERCICIO

GERENTE

DEL 2010

45.600,00

45.600,00

459.819,79

459.819,79

28,10
211,50

3.360,00
8.053,00
4.285,72

505.419,79

239,60

15.698,72

127.993,05

107.860,01

20.133,04

408,24

382,62

102,00

15.229,14

180,48
31.710,99

408,24

15.713,76

56.185,68

24.294,21

187.412,60

127.819,65

8.665,00
50.927,95

33,00
25,24
1.267,78
5.246,85
183,18

285,46

16.820,57
50.760,00
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6.756,05

285,46

67.580,57

478.273,73

27.146,06

Santo Domingo, 31 de diciembre del 2010
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COMPANIA "VACASTI" S.A

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL

2011

INGRESOS

INGRESOS OPERACIONALES
VENTAS GRAVADAS TARIFA 0% IVA
Vta. Produccién de Aves

Vta. Produccién Agricola

Venta Produccion Piscicola

OTRAS RENTAS GRAVADAS
Utilidad en Venta/Activos Fijos
TOTAL INGRESOS

COSTOS Y GASTOS

COMPRAS PARA PRODUCCION AVICOLA
Compra Medicamentos Veterinaria
Compra Semillasy Fertilizantes
GASTOS CORRIENTES

GASTOS DE PERSONAL
REMUNERACIONES BASICAS

Salario Sectorial Unificado
Honorarios profesionales
BENEFICIOS SOCIALES

Décimo Tercero

Alimentacion

OBLIGACIONES PATRONALES
Aporte Patronal IESS

GASTOS DE GESTION Y PRODUCCION
SERVICIOS

Servc/Comunicacién y Correo
SUMINISTROS Y MATERIALES
Materiales de Oficina
Combustibles y Lubricantes

Otros Materiales

GASTOS EXPLOTACION AVICOLA
Gastos Generales Explotacidon
GASTOS EXPLOTACION PISCICOLA
Costo Semilla Tilapia

Gsto Balanceado

Gstos Gnrls. Explotacién Pscicol.
OTROS GASTOS

Servicios Bancarios

Impstos. Contrib. Y Otros

Impsto. IVA que se carga al gasto
Otros Gastos Locales

INTERESES CAUSADOS

Intereses por Préstamos Inst. Financ.
Intereses Pagados a Terceros
TOTAL EGRESOS

EXCEDENTES DEL EJERCICIO

GERENTE

19.894,00
14.414,00
80,00
5.400,00
20.960,00
20.960,00
40.854,00
3.015,60
3010,25
5,35
20.530,40
11901,84
8628,56
1.564,51
987,00
577,51
1.445,09
1.445,09
327,51
327,51
2.131,82
19,65
29,11
2083,06
1.919,30
1.919,30
5.934,35
1472,00
4431,10
31,25
3.117,03
27,26
410,53
2188,57
490,67
61,45
60,06
1,39
40.047,06
806,94

Santo Domingo, 31 de diciembre del 2011

CONTADOR
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COMPANIA "VACASTI" S.A

ANALISIS VERTICAL

% RUBRO GRUPO

CORRIENTES

DEUDORES VARIOS 220.500,00 74,53%

PRODUCCION AVICOLA 69.370,00 23,45%

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 295.868,56 100,00% 68,62%

ACTIVOS FIJOS DE
ADMINISTRACION

Muebles y Enseres 10.510,00 13,59%

Equipo de Computacidn y Software 1.100,00 1,42%

(-) Deprec. Acum. Activos Fijos - 41.749,21 -53,99%

ACTIVOS OPERATIVOS

Galpones y Corrales 3.000,00 6,26%

Cultivo de platano y cacao 2.040,00 4,25%

Total Activos Fijos Operativos 47.954,70 11,12%

Terreno 10.000,00 100,00%

TOTAL DE ACTIVOS 431.156,88 100,00%

Fuente: Estados financieros de la empresa VACASTI
Elaboracién: Ana Maria Bailon




109.770,80

280.856,95

393.043,44

47918,73

27146,06

431.156,88

Fuente: Estados financieros de la empresa VACASTI
Elaboracién: Ana Maria Bail6n

ANALISIS DE LA ESTRUCTURA DEL BALANCE GENERAL DEL ANO 2010

BALANCE GENERAL

ACTIVOS FIJOS DE ADMINISTRACION 17,94% TOTAL DE PASIVO 100%

ACTIVOS NO DEPRECIABLES 2,32%
PATRIMONIO 100%

Fuente: Estados financieros de la empresa VACASTI
Elaboracién: Ana Maria Bailon



INTERPRETACION

Los Activos Corrientes representan el 68,62% y cantidad de $ 295.868,56 del total
de los activos en virtud a las cuentas que representan dinero y las que se espera

se conviertan en efectivo en un plazo menor a un afio.

Los Activos Fijos de Administracion tienen el 17,94% y valor de $ 77.333,62 en
virtud a los inmobiliarios que se tiene para el departamento en donde se procesa

la informacion financiera de la compaiiia.

Activos Fijos Operativos dispone del 11,12% y costo histérico de $ 47.954,70 en
relacion al inmobiliario que disponen el departamento operativo en cada una de
sus areas para el normal desempefio de sus actividades.

Los Activos No Depreciables reflejan el porcentaje del 2,32% y monto de $
10.000,00 debido al terreno que se dispone en la empresa el cual gana plusvalia

con el pasar de los afos.

Los pasivos Corrientes tienen el 100% de las obligaciones con terceras personas
alcanzando el valor de $ 393.043.44 en relacién los compromisos asumidos en las
compras a proveedores con los cuales se mantiene convenios de compras a
crédito personal. Este resultado representa un riesgo un poco significativo si se
toma en cuenta que la empresa debe adoptar las medidas necesarias para poder
cubrir sus compromisos y no caer en morosidad lo que acarrea gastos por multas

e intereses.
El Patrimonio o Financiamiento Propio alcanza la cantidad de $ 38.113,44 y

representa la inversion realizada por los accionistas para dar inicio a las

actividades inherentes a la empresa analizada.
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ACTIVOS

ACTIVOS

CUENTA VALOR RUBRO

BANCOS 592,0 0,20%
DEUDORES VARIOS 220.500, 74,53%

DERECHOS CON LA ADM. 1.021, 0,35%
PRODUCCION AVICOLA 69.370, 23,45%

OTROS INVENTARIOS 4.385, 1,48%
TOTAL 295.868,5 100,00%

Fuente: Estados financieros de la empresa VACASTI
Elaboracién: Ana Maria Bailon

Activos corrientes

1,48%

W BANCOS

~0,20%

23,45%
m DEUDORES VARIOS

DERECHOS CON LA ADM.

0,35%
TRIBUTARIA

B PRODUCCION GANADERA
74,53%

m OTROS INVENTARIOS

INTERPRETACION

Dentro de los activos corrientes la cuenta Bancos representa el 0,20% y cantidad
de $ 592,04 debido a que es el dinero que se mantiene producto de las ventas en
el ultimo dia del afo fiscal del 2010, incidiendo en la liquidez que dispone la
empresa para solventar sus necesidades prioritarias. La cuenta corriente de la
empresa es en el Banco del Pichincha N° 110601150-2

Deudores varios tienen una representatividad del 74,53% del total de los activos
corrientes con un valor econémico de $ 220.500,00 ya que aqui se registra los

clientes a los cuales se les ha vendido produccion sin respaldo documentario, lo
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gue evidencia los derechos a favor de la empresa y que en el corto plazo se

convertiran en dinero en efectivo.

Derechos con la Administracion tributaria, representan el 0,35% y su valor de
$1.021,53 debido a que se mantiene valores monetarios a favor de la empresa y
gue sirven para disminuir impuestos en el mediano plazo, lo que beneficia a su

liquidez inmediata.

Produccion Avicola tiene un grado de participacion del 23,45% y monto de $
69,370; haciendo referencia a la produccién en carnes y lacteos que se mantiene
en stock y que debe ser entregada de forma inmediata a los clientes establecidos,
con el fin de obtener un rédito econdmico a favor de los accionistas. Esta
Produccién Avicola se clasifica en Aves de cria, engorde y de postura.
Determinando que del 100% de la Produccion Avicola; aves de cria representa el
83,61%, con valor de $ 58.000,00 del total de la produccion avicola,
Engorde el 3,42% valorado en $2.370; y, Reproductores con el 12,97% con su

valor econémico de 9.000,00; siendo una produccién a largo plazo.

Otros Inventarios con el 1,48% y cantidad de $ 4.385,00 tiene vinculacién con los
inventarios de repuestos y herramientas pequefias que son utilizadas
frecuentemente en la produccion y que contribuyen a desarrollar las actividades

con mayor eficiencia.

ACTIVOS NO CORRIENTES

CUENTA VALOR RUBRO
INMUEBLES 48.000,00 62,07%
MUEBLES Y ENSERES 10.510,00 13,59%
MAQUINARI A, EQUI PO E | 36.215,83 46,83%
EQUI PO DE COMPUTACION Y 1.100,00 1,42%
OTROS ACTI VOS FIJOS ADM. 23.257,00 30,07%
(-) DEPREC. ACUM. ACTI VOS FI - 41.749,21 -53,99%
TOTAL 77.333,62 100,00%

Fuente: Estados financieros de la empresa VACASTI
Elaboracién: Ana Maria Bailon
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Activos no corriente

® | NMUEBLES
62,08%

B MUEBLES Y ENSERES

= MAQUI NARI'A, EQUI PO E
I NSTALACI ONES

W EQUI PO DE COMPUTACI
13,59% ON Y SOFTWARE

m OTROS ACTI'VOS FI JOS
ADM.

INTERPRETACION

Dentro de los activos no corrientes, los inmuebles alcanzan el 62,07% y valor de $
48.000,00 debido a la construccion de edificaciones para la administracion y
produccién de la empresa, lo que es beneficioso para el crecimiento empresarial

gue se observa en los ultimos periodos.

Muebles y Enseres con el 13,59% vy valor de $ 10.510,00 hace mencién a los
bienes muebles como sillas, mesas, archivadores y armadores que existen en la
parte administrativa para mejor atencion de los clientes de la empresa, lo que

fortalece la imagen institucional a la poblacion en general.

Maquinaria y Equipo representa dentro del grupo el 46,83% con cantidad de $
36.215,83 debido a los equipos agricolas y pecuarios para aprovechar al maximo
los recursos que se explotan en un ciclo contable predeterminado; estos equipos
incluyen bombas de agua y las instalaciones eléctricas que son necesarios e

imprescindibles para el correcto cumplimiento de los objetivos empresariales.

.Equipo de Computacién hace referencia a la tecnologia implementada por los
administradores de la empresa como computadoras e impresoras, para procesar
a informaciéon contable que se genera en la produccion y asi obtener informacion
para la toma de decisiones, alcanza el 1,42% dentro de los activos corrientes con
un valor de $ 1.100,00
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Otros activos fijos administrativos que representan el 30,07% y cantidad de $
23.257,00 son los bienes depreciables de uso exclusivo de la administracion para

procesar la documentacion que resulta de las operaciones avicolas y productivas.

Depreciacion Acumulada Activos con un valor de $ 41.749,21, esta representado
por el -53,99%, debido al desgaste de los activos no corrientes por el uso o el
tiempo, produciéndose un gasto adicional para los intereses de los accionistas por
este concepto.

ACTIVOS FIJOS OPERATIVOS

CUENTA VALOR RUBRO
TERRENO AGRICOLA 11.376,00 23,72%
GALPONES Y CORRALES 3.000,00 6,26%
PASTIZALES (potreros) 17.138,70 35,74%
CULTIVO DE PLATANO Y CACAO 2.040,00 4,25%
PECERAS PARA TILAPIA 14.400,00 30,03%
TOTAL 47.954,70 100,00%

Fuente: Estados financieros de la empresa VACASTI
Elaboracién: Ana Maria Bailon

Activos fijos operativos

30,03% 23,72% m TERRENO AGRICOLA

B GALPONES Y CORRALES

PASTIZALES (potreros)

6,26% | @ CULTIVO DE PLATANO Y

CACAO
W PECERAS PARA TILAPIA

35,74%

INTERPRETACION

Dentro de este grupo los terrenos tienen el 23,72% y valor monetario de $
11.376,00 debido a las tierras en donde se siembra maiz, platano, cacao y otros

productos, dependiendo del clima y los tiempos de siembra.
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Galpones y Corrales tiene el valor de $ 3.000,00 y participacion del 6,26% debido
a que se ha construido los suficientes espacios fisicos para almacenar y producir

las actividades inherentes a la empresa, como la cosecha y ganaderia.

Pastizales con el 35,74% y cantidad de $ 17.138,70 hace referencia a la hierba
gue existe en los terrenos de la empresa para consumo del ganado y al cual se
le da un tratamiento especial para que no exista faltante de alimentos y por

consiguiente pérdidas para los inversionistas.

Cultivo de Platano y Cacao es la produccién que se encuentra en este momento y
gue aun no ha salido a la venta, ya que no ha cumplido el 100% de su produccion;
representa el 4,25% y valor de $ 2.040,00

Pecera para tilapia tiene el 30,03% con $ 14.400,00 de participacion, debido a
que existe el proyecto de produccién, cosecha y venta de tilapia para ser

consumida en las instalaciones o0 a su vez para venta al publico en general.

ACTIVOS NO DEPRECIABLES
CUENTA VALOR RUBRO
TERRENOS 10.000,00[ 100,00%
TOTAL 10.000,00 100,00%

Fuente: Estados financieros de la empresa VACASTI
Elaboracién: Ana Maria Bailon

Activos no depreciables

B Terrenos

100,00%
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INTERPRETACION

Dentro de los activos no depreciables del afio 2010 se tiene que los terrenos con
el 100% de representatividad y valor de $ 10.000,00 y son considerados como no
depreciables en virtud a que aun no son utilizados para la crianza de ganado, por

lo cual la plusvalia se incrementara con el pasar de los afios en favor de los

accionistas.
PASIVOS
PASIVOS
CUENTA VALOR RUBRO

CON PROVEEDORES 109.770,80 27,93%
CON LA ADMINISTRACION 273,63 0,07
CON LOS ACCIONISTAS 280.856,95 71,46%
CON EL PERSONAL 2.142,06 0,54
TOTAL 393.043,44 100,00%

Fuente: Estados financieros de la empresa VACASTI
Elaboracién: Ana Maria Bailon

Pasivos corrientes

0,54%

27,93%

m CON PROVEEDORES

M CON LA ADMINISTRACION
PUBLICA

CON LOS ACCIONISTAS

m CON EL PERSONAL
71,46%

INTERPRETACION

Las obligaciones con proveedores alcanzan el 27,93% y monto de $ 109.770,80
debido a compras de insumos agro-veterinarios y herramientas a crédito
personal y que hasta la fecha no han sido cancelados en su totalidad, debido a

gue no se ha cumplido el plazo para el efecto.
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Con la Administracion Publica se debe $273,63 que representa el 0,07% del total
de los pasivos en razon al pago de impuesto que no se ha efectuado y que son el

resultado de las actividades efectuadas en el altimo mes del periodo analizado.

Con los accionistas se tiene deudas que bordean el 71,46% y cantidad de $
280.256,95 en virtud a créditos que se han efectuado por parte de los mismos
para cubrir operaciones cuando la empresa no estaba en capacidad de cubrirlas y

gue deben ser cancelados en los plazos establecidos.

Con el Personal se mantiene obligaciones por un valor de $ 2.142,06, representa
el 0.54%, en razén de que no se ha cancelado los haberes al talento humano que
labora en la empresa, correspondientes al mes de diciembre del presente afio, ya

gue por politica se lo realiza los primeros dias del mes siguiente.

PATRIMONIO
PATRIMONIO
CUENTA VALOR RUBRO
CAPITAL SUSCRITO Y/O ASIGNADO 2960 7,77%
APORTES FUTURAS 47918,73 125,73%
(-) PERDIDA ACUM. DEL EJERC. -39911,35 -104,72%
EXCEDENTES DEL EJERCICIO 27.146,06 71,22%
TOTAL 38.113,44 100,00%

Fuente: Estados financieros de la empresa VACASTI
Elaboracién: Ana Maria Bailon

Patrimonio

7,77%
71,22%

125,73% | m CAPITAL SUSCRITO Y/O
ASIGNADO

B APORTES FUTURAS
CAPITALIZACIONES

(-) PERDIDA ACUM. DEL
EJERC. ANTERIOR

m EXCEDENTES DEL
EJERCICIO

-104,72%
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INTERPRETACION

Dentro del financiamiento interno o propio el capital suscrito alcanza el 7,77% con
monto de $ 2.960,00 debido al aporte inicial con el que se da origen a las
actividades mercantiles de produccién avicola y agricola, con el fin principal de

obtener un rédito econdmico y solventar las necesidades de sus asociados.

Aportes para Futuras capitalizaciones representa el 125,73% y valor de $
47.918,73 debido a que en anteriores periodos los accionistas o socios han tenido
el acierto de canalizar ciertos valores de las utilidades a un fondo para cubrir

futuras contingencias que se pudieren presentar.

La utilidad del ejercicio tiene el porcentaje del 71,22% con cantidad de $
27.146,06 debido a que los ingresos superan en este periodo a los gastos
generados en la produccién, incrementando sus ventas tanto en mercado local
como nacional y obteniendo mejores utilidades econdémicas para el desarrollo

empresarial.

ANALISIS VERTICAL BALANCE GENERAL 2011

COMPANIA"VACASTI" S.A
BALANCE GENERAL 2011
ANALISIS VERTICAL
2011
DESCRIPCION
ACTIVOS VALOR %RUBRO GRUPO
CORRIENTES
BANCOS 111,70 0,11%
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 20.072,00 19,119%
DERECHOS CON LA ADM. TRIBUTARIA 3.901,16 3.71%
PRODUCCION AVICOLA 75.330,00 71,74%
PRODUCCION PISCICOLA 580,00 0,55%
MATERIALES Y FERTILIZANTES 483,86 0,46%
OTROS INVENTARIOS 4.532,32 4,32%
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 105.011,04 100,00% 18,98%
NO CORRIENTES
FIJOS DE ADMINISTRACION
INMUEBLES 48.000,00 62,02%
MUEBLES Y ENSERES 10.510,00 13,58%
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MAQUINARIA, EQUIPO EINSTALACIONE 36.215,83 46,80%
EQUIPO DE COMPUTACION Y SOFTWAR 1.158,04 1,50%
OTROS ACTIVOS FIJOS ADM. 23.257,00 30,05%
(-) DEPREC. ACUM. ACTIVOS FIJOS - 41.74921 -53,95%
Total Activo No Corriente 77.391,66 100,00% 13,99%
FJOS OPERATIVOS
TERRENO AGRICOLA 311.749,55 87,371%
GALPONES Y CORRALES 3.000,00 0,84%
PASTIZALES (potreros) 19.238,70 5,39%
CULTIVO DE PLATANO Y CACAO 2.040,00 0,57%
PECERAS PARATILAPIA 20.770,03 5,82%
Total Activos Fijos Operativos 356.798,28 100,00% 64,49%
NO DEPRECIABLES
TERRENOS 10.000,00 71,27%
OBRAS EN PROCESO 4.030,59 28,73%
Total Activos No Depreciables 14.030,59 100,00% 2,54%
TOTAL ACTIVOS 553.231,57 100,00%
COMPANIA"VACASTI" S.A
BALANCE GENERAL 2011
ANALISIS VERTICAL
2011
DESCRIPCION

PASIVOS VALOR %RUBRO GRUPO
PASIVO CORRIENTE
CON PROVEEDORES 109.819,00 54,59%
CON LA ADMINISTRACION PUBLICA 1.689,12 0,84%
CON LOS ACCIONISTAS 85.340,59 42,429
CON EL PERSONAL 4.323,64 2,15%
Total Pasivo Corriente 201.172,35 100,00% 100,00%
TOTAL PASIVOS 201.172,35
PATRIMONIO
CAPITAL SUSCRITO Y/O ASIGNADO 2.960,00 0,84%
APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES 47918,73 13,619%
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 300373,55 85,32%
EXCEDENTES DEL EJERCICIO 806,94 0,23%
TOTAL PATRIMONIO 352.059,22 100,00%
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO 553.231,57

Fuente: Estados financieros de la empresa VACASTI

Elaboracion: Ana Maria Bailén
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ANALISIS DE LA ESTRUCTURA DEL BALANCE GENERAL DEL ANO 2011

BALANCE GENERAL 2011
ACTIVOS CORRIENTES 18,98%
- PASIVOS CORRIENTES
ACTIVOS FIJOS DE ADMINISTRACION 13,99% 100%
ACTIVOS FIJOS OPERATIVOS 64.49% PASIVO 100%
ACTIVOS NO DEPRECIABLES 2,54% PATRIMONIO 100%
ACTIVOS 100% PATRIMONIO 100%

INTERPRETACION

Los Activos Corrientes arrojan el 18,98% y cantidad de $ 105.011,04 del total de
los activos en virtud a las cuentas que representan la liquides de la organizacion

para hacer frente a sus obligaciones y actividades diarias.

Los Activos Fijos de Administracion tienen el 13,99% y valor de $ 77.391,66
debido a los muebles, equipo de oficina, de computo y demas que contribuyen a

las actividades que desarrolla este departamento.

Activos Fijos Operativos dispone del 64,49% y costo histérico de $ 356.798,28 en
relacion al inmobiliario que disponen el departamento operativo para ejecutar las

actividades encomendadas a ellos de forma eficiente.

Los Activos No Depreciables reflejan el porcentaje del 2,54% y monto de $
14.030,59 debido al terreno y obras en construccidon que se dispone en la

empresa para mejorar sus servicios y atencion a los clientes.

Los Pasivos Corrientes tienen el 100% de las obligaciones con terceras personas
alcanzando el valor de $ 201.172,35 en relacién los compromisos asumidos en las
compras a proveedores con los cuales se mantiene convenios de compras a

crédito sin respaldo de documento alguno.
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El Patrimonio o Financiamiento Propio alcanza la cantidad de $ 352.059,22 y que
incrementa su valor en relacion a los resultados obtenidos al finalizar un ciclo

contable establecido.

ACTIVOS
ACTIVOS

CUENTA VALOR RUBRO
BANCOS 111,70 0,11
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 20.072,00 19,11%
DERECHOS CON LA ADM. 3.901,16 3,71
PRODUCCION AVICOLA 75.330,00 71,74%
PRODUCCION PISCICOLA 580,00 0,55
MATERIALES Y FERTILIZANTES 483,86 0,46
OTROS INVENTARIOS 4.532,32 4,32

TOTAL 105.011,04 100,00%

Fuente: Estados financieros de la empresa VACASTI
Elaboracién: Ana Maria Bailon

Activos corrientes

05543 2% m BANCOS
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TRIBUTARIA

m PRODUCCION GANADERA
= PRODUCCION PISCICOLA
MATERIALES Y

FERTILIZANTES
71,74% OTROS INVENTARIOS

INTERPRETACION

La cuenta Bancos representa el 0,11% y cantidad de $ 11,70 debido a que es el
dinero resultante de las ventas al contado producidas en los udltimos dias del
periodo, evidenciandose la necesidad de contar con mayores recursos en este

rubro para cubrir posibles eventualidades que se pudieren presentar.

El rubro Cuentas por Cobrar Clientes tiene una representatividad del 19,11% y un
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valor economico de $ 20.072,00 ya que aqui se registra las ventas de la
produccion a crédito personal, siendo un apolitica de venta que permite
incrementar el volumen de salida de la produccion, pero que a su vez representa
cierto riesgo en recuperar la inversion realizada ya que no existe un documento

gue abalice el derecho de los accionistas sobre terceras personas.

La cuenta Derechos con la administracion Tributaria sefiala un valor de $ 3.901.16
y porcentaje del 3,71% en virtud a que la compafia tiene saldos a favor como por
ejemplo crédito tributario por tener mas compras que ventas en el periodo y

también anticipos del impuesto a la renta en sus ventas a un agente de retencion.

Produccién Avicola suma el monto de $ 75.330,00 y participacion del 71,74%
dentro del grupo y hace referencia a la produccion de aves de cria, engorde y
postura que se dispone en caso de existir una demanda agresiva por parte de los
clientes. Determinando que del 100% de la Produccion Avicola; las aves de cria
representa el 76,99%, con valor de $ 58.000,00 del total de la produccion
avicola; Engorde el 11,06% valorado en $8.330,00; Yy, Reproductores con
el 11,95% con su valor econémico de 9.000,00; considerada una produccion que

sobrepasa el afio calendario para su comercializacion.

Produccion Piscicola representa el 0,55% y un monto de $ 580,00 producto de la

venta de Tilapia al consumidor incrementado los ingresos para la empresa.

Otros Inventarios con el 4,32% y cantidad de $ 4.532,32 tiene vinculacion con los
inventarios de repuestos Yy herramientas pequefias que son utilizadas
frecuentemente en la produccion cuando se produce algun desperfecto en las

magquinarias de uso cotidiano.

ACTIVOS FIJOS DE ADMINISTRACION

CUENTA VALOR RUBRO
INMUEBLES 48.000,00 62,02%
MUEBLES Y ENSERES 10.510,00 13,58%
MAQUINARIA, EQUIPO E 36.215,83 46,80%
EQUIPO DE COMPUTACION Y 1.158,04 1,50
OTROS ACTIVOS FIJOS ADM. 23.257,00 30,05%
(-) DEPREC. ACUM. ACTIVOS FIJOS | 41.749,21 -53,95%
TOTAL 77.391,66 100,00%

Fuente: Estados financieros de la empresa VACASTI
Elaboracién: Ana Maria Bail6n
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INTERPRETACION

Los inmuebles alcanzan el 62,02% y $ 48.000,00 dentro del grupo debido a la
construccion de edificaciones para la administracion de la compainiia, responsable
del buen manejo de las finanzas y resultados obtenidos a través de los afios de
permanencia en el mercado de la empresa. Estos inmuebles contribuyen de
manera eficiente para no gastar en arriendos y pagos excesivos por este
concepto, lo que incide directamente en la generacion de utilidades.

El rubro de los Muebles y Enseres tienen el 13,58% y valor de $ 10.510,00
haciendo mencién a los bienes muebles como sillas, mesas y armadores que
existen en el departamento administrativo para operar de manera eficiente las
actividades encomendadas a este sector de la compafia y brindar un buen

servicio a los clientes que visitan las instalaciones.

La cuenta Maquinaria y Equipo representa dentro del grupo el 46,80% con
cantidad de $ 36.215,83 debido a los equipos agricolas y pecuarios para
aprovechar al maximo los recursos que se explotan dentro de la empresa y sobre
todo optimizar los recursos, logrando el mayor beneficio con la menor inversion

posible.

Equipo de Computacion hace referencia a la tecnologia implementada por los
administradores de la empresa para procesar a informacion contable que se
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genera en la produccion, hasta lograr estados financieros que permitan visualizar
la realidad economica y financiera de la companiia. Alcanza el 1,50% y $ 1.158,04

dentro de los activos depreciables.

Otros Activos Fijos Administrativos alcanzan el 30,05% y cantidad de $ 23,257,00
en virtud a bienes que por su naturaleza, sirven a la empresa, pero no han sido
clasificados en uno de los grupos anteriores por no cumplir con los requisitos para

ser un activos fijo.

Depreciacion Acumulada de Activos Fijos con un valor de $ 41.749,21 y
porcentaje del 53,95% representa los valores que se acumulan por el desgaste de
los bienes por su utilizacion en la produccion diaria que ejecuta la compafia para

obtener réditos econdmicos.

ACTIVOS FIJOS OPERATIVOS

CUENTA VALOR RUBRO
TERRENO AGRICOLA 311.749,55 87,37%
GALPONES Y CORRALES 3.000,00 0,84
PASTIZALES (potreros) 19.238,70 5,39
CULTIVO DE PLATANO Y CACAO 2.040,00 0,57
PECERAS PARA TILAPIA 20.770,03 5,82
TOTAL 356.798,28 100,00%

Fuente: Estados financieros de la empresa VACASTI
Elaboracién: Ana Maria Bail6n
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INTERPRETACION

En este grupo de los activos fijos operativos, los terrenos alcanzan el 87,37% y
valor monetario de $ 311.749,55 debido a las tierras en donde se siembra los
productos inherentes al clima y que dejan utilidades econdmicas que contribuyen

a solventar las necesidades de la compafiia.

La cuenta Galpones y Corrales tienen el 0,84% y cantidad de $ 3.000,00 debido a
gue se ha construido los suficientes espacios fisicos que se requiere para
almacenar y resguardar los productos que estan listos para la venta y de acuerdo

a la demanda de los clientes.

Pastizales con el 5,39% representa a la hierba que existe en los terrenos de la
empresa para consumo del ganado y al cual se le da un tratamiento especial
para que no exista faltante de alimentos y lograr que la produccién avicola en
sus diferentes presentaciones permanezca en condiciones O6ptimas para su

presentacion al publico, clientes potenciales de la empresa.

La cuenta Cultivo de Platano y Cacao es la produccién que se encuentra aun en
produccion, ya que no ha cumplido el 100% para estar a al venta; representa el
0,57% con valor de $ 2.040,00. Cabe indicar que este ciclo de produccion

normalmente culmina en los meses de marzo o abril de cada afo.

Peceras para tilapia tiene el 5,82% y valor de $ 20.770,03 debido a que existe el
proyecto de produccién y cosecha y venta de tilapia para ser consumida en las
instalaciones 0 a su vez para venta al publico y que a la fecha ha avanzado en
forma positiva hasta lograr la meta planteada por la administracion de la

compafiia.

ACTIVOS NO DEPRECIABLES
CUENTAS VALOR PORCENTAJE
TERRENOS 10000,00 71,27%
OBRAS EN PROCESO 4030,59 28,73%
Total Activos No 14030,59 100,00%

Fuente: Estados financieros de la empresa VACASTI
Elaboracién: Ana Maria Bailon
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Activos no depreciables
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B TERRENOS
m OBRAS EN PROCESO

INTERPRETACION

Los activos no depreciables estdn representados por los terrenos que
representan el 71,27 % y valor de $ 10.000,00 debido a que existe un terreno en
donde ya se esta construyendo una edificacion que alcanza el valor de $
4.030,59 y porcentaje del 28,73% en virtud a que los administradores consideran

apropiado incrementar los espacios en donde almacenar al produccién diaria de la

compaiiia.
PASIVOS CORRIENTES
CUENTA VALOR RUBRO
CON PROVEEDORES 109.819,00 54,59%
CON LA ADMINISTRACION 1.689,12 0,84
CON LOS ACCIONISTAS 85.340,59 42 42%
CON EL PERSONAL 4.323,64 2,15
TOTAL 201.172,35 100,00%
Fuente: Estados financieros de la empresa VACASTI
Elaboracion: Ana Maria Bailon
Pasivos corrientes
2,15%
m CON PROVEEDORES
42,42%
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INTERPRETACION

Dentro de las deudas con terceras personas, las Obligaciones con Proveedores
alcanzan el 54,59% y valor de $ 109.819,00 debido a compras de insumos agro-
veterinarios a crédito personal y que hasta la fecha no han sido cancelados en su
totalidad, para lo cual se deberia establecer un cronograma de pagos con el fin de

no perder la confianza ganada a través del tiempo.

Con la Administracion Publica se debe $1.689,12 que representa el 0,84% en
razon al pago de impuesto que no se ha efectuado y que son el resultado de las
actividades efectuadas en el ultimo mes del periodo analizado, y que se deben

cumplir en los términos y plazos para evitar gastos por multas e intereses.

Las obligaciones con los accionistas bordean el 42,42% con valor de $
85.340,59 en virtud a aportes que se han efectuado para poder tener fondos que
solventen cualquier eventualidad que se pudiere suceder en el mediano o largo

plazo en contra de la compafiia.

Con el Personal se mantiene obligaciones por el 2,15% vy valor de $ 4.323,64 en
razén a que no se ha cancelado los sueldos a los trabajadores, procedimiento
gue se lo efectia el mes de enero del siguiente afio, como se lo ha venido

realizando de forma normal desde hace algun tiempo.

PATRIMONIO
CUENTA VALOR RUBRO
CAPITAL SUSCRITO Y/O ASIGNADO 2.960,00 0,84%
APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES 47.918,7 13,61%
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 300.373.,5 85,32%
EXCEDENTES DEL EJERCICIO 806,94 0,23%
TOTAL 352.059,22 100,00%

Fuente: Estados financieros de la empresa VACASTI
Elaboracion: Ana Maria Bailon
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INTERPRETACION

El capital suscrito alcanza el 0,84% y valor de $ 2.960,00 debido al aporte inicial
con el que partieron las operaciones de la empresa sujeta a estudio y que se
mantienen hasta la actualidad como constancia de los accionistas fundadores de

la compafiia.

La cuenta Aportes para Futuras capitalizaciones representa el 13,61% y cantidad
de $ 47.918,73 debido a que en anteriores periodos los accionistas o socios han
tenido el acierto de canalizar ciertos valores de las utilidades a un fondo para

cubrir futuras necesidades de la empresa.

Otros Resultados Integrales tienen el 85,32% vy valor de $ 300.373,55 de
representatividad, debido a que en la compafia se ha generado una reevaluaciéon
de la propiedad en el mercado, lo cual inmediatamente genera un rédito adicional

para beneficio de los accionistas.

La utilidad del ejercicio tiene el porcentaje del 0,23% y monto de $ 806,94 debido
a que los ingresos superan en este periodo a los gastos generados en la
produccion de la empresa analizada, produciéndose un rédito econémico, aunque

relativamente bajo en relacion a la inversion realizada.
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ANALISIS VERTICAL ESTADO DE RESULTADOS 2010

COMPANIA "VACASTI" S.A
ESTADO DE RESULTADOS 2010
ANALISIS VERTICAL
) 2010
DESCRIPCION VALOR %RUBRO GRUPO
INGRESOS
INGRESOS OPERACIONALES
VENTAS GRAVADAS TARIFA 0% 45.600,00 9,02
OTRAS RENTAS GRAVADAS 459.819,79 90,98
TOTAL INGRESOS 505.419,79 100,00 100,00
COSTOS Y GASTOS
COMPRAS PARA PRODUCCION 239,60 0,05
REMUNERACIONES BASICAS 15.698,72 3,28
BENEFICIOS SOCIALES 127.993,05 26,76
OBLIGACIONES PATRONALES 408,24 0,09
SERVICIOS 15.713,76 3,29
SUMINISTROS Y MATERIALES 56.185,68 11,75
GASTOS EXPLOTACION 187.412,60 39,19
AVICOLA %
OTROS GASTOS 6.756,05 1,41
INTERESES CAUSADOS 285,46 0,06
DEPRECIACION DE ACTIVOS 67.580,57 14,13
TOTAL COSTOS Y GASTOS 478.273,73 100,00 100,00
EXCEDENTE DEL EJERCICIO 27.146,06

ANALISIS DE LA ESTRUCTURA DEL ESTADO DE RESULTADOS DEL ANO

2010

ESTADOS DE RESULTADOS 2010

INGRESOS OPERACIONALES 100 %

COSTOS Y GASTOS 100%

INGRE

COSTOS Y GASTOS

Fuente: Estados financieros de la empresa VACASTI

Elaboracion: Ana Maria Bail6n

INTERPRETACION

Los Ingresos por ventas representa el total de los ingresos obtenidos, siendo las

entradas en efectivo que hacen posible solventar los gastos incurridos en el

periodo.
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Los Costos y Gastos son las salidas del efectivo que son inevitables para el

normal desenvolvimiento de las operaciones efectuadas.

INGRESOS
INGRESOS OPERACIONALES
CUENTA VALOR %RUBRO
VENTAS GRAVADAS TARI FA 0% 45.600,00 9,02%
OTRAS RENTAS GRAVADAS 459.819,79 90,98%
TOTAL INGRESOS 505.419,79 100,00%

Fuente: Estados financieros de la empresa VACASTI
Elaboracién: Ana Maria Bailon
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INTERPRETACION

Las Ventas Gravadas con el 0% estan representadas por el 9,02% y cantidad de
$ 45.600,00 derivado de los ingresos de la venta de la produccion avicola,
productos (cacao y platano) que se dan en la empresa analizada. Estos ingresos
son inherentes la actividad misma de la empresa analizada, permitiéndole obtener

liquidez inmediata para hacer frente a sus actividades diarias.

Otras Rentas Gravadas obtienen el 90,98% restante con valor de $ 459.819,79 y
se origina por la venta de activos fijos como terrenos lo que beneficia a la
empresa Y sirve para solventar las pérdidas ocasionadas en afios anteriores por
la muerte de animales y destruccién de cultivos causados por fenémenos

naturales que azotan en ciertas etapas del afio y que en esta ocasion fueron muy
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graves.

COSTOS Y GASTOS

COSTOS Y GASTOS

CUENTA VALOR %RUBRO
COMPRAS PARA PRODUCCION 239,60 0,05%
AVICOLA
REMUNERACIONES BASICAS 15.698,72 3,28%
BENEFICIOS SOCIALES 127.993,05 26,76%
OBLIGACIONES PATRONALES 408,24 0,09%
SERVICIOS 15.713,76 3,29%
SUMINISTROS Y MATERIALES 56.185,68 11,75%
GASTOS EXPLOTACION AVICOLA 187.412,60 39,19%
OTROS GASTOS 6.756,05 1,41%
INTERESES CAUSADOS 285,46 0,06%
DEPRECIACION DE ACTIVOS FIJOS 67.580,57 14,13%
TOTAL GASTOS OPERATIVOS 478.273,73 100,00

Fuente: Estados financieros de la empresa VACASTI
Elaboracién: Ana Maria Bailon
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INTERPRETACION

Las Compras Produccion avicola representa el 0,05% con cantidad de 239,60
debido a la adquisicion de medicamentos, semilla y fertilizantes para la crianza de
las aves; repercutiendo en contar con insumos suficientes para su crianza.
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Remuneraciones Basicas alcanza el 3,28% y valor de $ 15.698,72 en virtud al
pago del salario basico sectorial y honorarios de profesionales que asistieron a la
Produccion avicola; asegurando que el talento humano labore con responsabilidad

es sus labores encomendadas.

Beneficios Sociales representa el 26,76% y monto de $ 127.993,05 debido al
pago de una indemnizacion a personal que labor6é hace algunos afios en la
compaifiia y que realizaron las diligencias legales pertinentes para ser

compensados por alguna situacion que ocurrié en ese entonces.

Obligaciones Patronales refleja el 0,09% y valor de $ 408,24 de participacion en
virtud a las obligaciones que tiene la empresa en su calidad de empleador y que
deben ser cumplidas en los plazos establecidos para no incurrir en gastos

innecesarios por pagos en intereses y multas por atrasos.

Servicios tiene el 3,29% y cantidad de $ 15.713,76 derivado del uso de los
servicios béasicos, adquisicion e instalacién de los medios de comunicacion como
radios, teléfono celular y correos para el envio de informacién a clientes y
proveedores de la empresa; asi como viajes de los accionistas a otras ciudades

para adquirir insumos que no son de facil acceso en el mercado local.

Suministros y Materiales presenta un consumo del 11,75% que suma el valor de $
56.185,68 determinado por el uso de material que sirve de sustento para las
operaciones que se efectian dentro de la organizacién; asi como el consumo de

Combustible y Lubricantes para las maquinarias existentes.

Gasto Explotacién Avicola tiene el 39,19% y monto de $ 187.412,60 debido al uso
de semillas, balanceado y gastos generales de explotacion piscicolas dentro de la
empresa y que necesarios e indispensables para el normal funcionamiento de las

actividades que desarrolla la empresa.
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ANALISIS VERTICAL ESTADO DE RESULTADOS 2011

COMPANIA"VACASTI" S.A
ESTADO DE RESULTADOS 2011
ANALISIS VERTICAL
20

DESCRIPCION VALOR| %RUBRO GRUPO
INGRESOS
INGRESOS OPERACIONALES
VENTAS GRAVADAS TARIFA 0% |VA 19.894, 48,70%
OTRAS RENTAS GRAVADAS 20.960, 51,30%
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 40.854, 100,00% 100,
COSTOS Y GASTOS
COMPRAS PARA PRODUCCION 301 7,53%
AVICOLA 5,60
REMUNERACIONES BASICAS 2053 51,27%
BENEFICIOS SOCIALES 156 3,91%
OBLIGACIONES PATRONALES 144 3,61%
SERVICIOS 32 0,82%
SUMINISTROS Y MATERIALES 213 5,32%
GASTOS EXPLOTACION AVICOLA 191 4,79%
GASTOS EXPLOTACION PISCICOLA 593 14,82%
OTROS GASTOS 311 7,78%
INTERESES CAUSADOS 61 0,15%
TOTAL GASTOS OPERATIVOS 4004 100,00% 100,
UTILIDAD DEL EJERCICIO 806

Fuente: Estados financieros de la empresa VACASTI
Elaboracién: Ana Maria Bailon

ANALISIS DE LA ESTRUCTURA DEL ESTADO DE RESULTADOS DEL ANO
2011

ESTADOS DE RESULTADOS 2011
INGRESOS OPERACIONALES 100% COSTOS Y GASTOS 100%

Fuente: Estados financieros de la empresa VACASTI
Elaboracién: Ana Maria Bailon

INTERPRETACION
Los Ingresos por ventas representa el total de los ingresos obtenidos, siendo las

entradas en efectivo que hacen posible solventar los gastos y demas actividades

gue se dan con normalidad en la empresa analizada.
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Los Costos y Gastos son las salidas del efectivo que son inevitables para el

normal desenvolvimiento de las operaciones efectuadas.

INGRESOS
INGRESOS OPERACIONALES
CUENTA VALOR %RUBRO
VENTAS GRAVADAS TARI FA 0% | 19.894,00 48,70%
OTRAS RENTAS GRAVADAS 20.960,00 51,30%
TOTAL INGRESOS 40.854,00 100,00%

Fuente: Estados financieros de la empresa VACASTI
Elaboracién: Ana Maria Bailon
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INTERPRETACION

Los ingresos estan representados por el 48,70% y valor de $ 19.894,00 derivado
de la parte operativa de la compafiia por la venta de la produccion avicola y

productos (cacao y platano) que se dan en la empresa sujeta estudio.

El 51,30% y valor de $ 20.960,00 se origina por la venta de activos fijos como
terreno a un precio muy superior al del costo, debido a que aunque en su RUC
respectivo no consta la actividad de compra y venta de terrenos, la empresa lo

realiza dadas las condiciones Optimas en donde lograr obtener un rédito
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economico adicional, realizando siempre el estudio pertinente para que no falte
terrenos suficientes para la produccion agricola y avicola; lo que supondria

grandes pérdidas para sus intereses.

COSTOS Y GASTOS

COSTOS Y

CUENTA VALOR %RUBRO
COMPRAS PARA PRODUCCION 3015,60 7,53%
AVICOLA
REMUNERACIONES BASICAS 20530,40| 51,27%
BENEFICIOS SOCIALES 1564,51 3,91%
OBLIGACIONES PATRONALES 1445,09 3,61%
SERVICIOS 327,51 0,82%
SUMINISTROS Y MATERIALES 2131,82 5,32%
GASTOS EXPLOTACION AVICOLA 1919,30 4,79%
GASTOS EXPLOTACION PISCICOLA 5934,35|  14,82%
OTROS GASTOS 3117,03 7,78%
INTERESES CAUSADOS 61,45 0,15%
TOTAL COSTOS Y GASTOS 40.047,06 100,00%

Fuente: Estados financieros de la empresa VACASTI

Elaboraciéon: Ana Maria Bail6n
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INTERPRETACION

La cuenta Compras Produccion avicola representa el 7,53% vy valor de
$ 3.015,60 debido a la adquisicion de medicamentos, para la crianza de aves;
lo que es aceptable dada la necesidad de comprar estos articulos para poder

transformarlos en un producto listo para su distribucion y venta.

Remuneraciones Basicas alcanza el 51,27% y monto de $ 20.530,40 en
virtud al pago del salario béasico sectorial y servicios ocasionales de
personal calificado que atendié a la produccion avicola y agricola cuando
estas sufrian algun tipo de anomalias por el tiempo o consumo de algun

insumo en especial.

Beneficios Sociales representa el 3,91% y cantidad de $ 1.564,51 debido al
pago de los haberes por estos conceptos como décimo tercero, contemplado
en el Codigo de Trabajo y por la alimentacion al personal cuando se laboraba

fuera de las horas normales de la jornada de trabajo.

Obligaciones Patronales refleja el 3,61% con valor de $ 1.445,09 de
participacion en virtud a las obligaciones que tiene la empresa en su calidad

de empleador; especificamente el Aporte Patronal con Seguro Social

Servicios tiene el 0,82% y monto de $ 327,51 derivados del pago de los
servicios basicos y de comunicacién como radios, teléfono celular y correos
para el envio de informacion a clientes y proveedores de la empresa, cuando

se cumplia un plazo de cobro o pago respectivamente.

Suministros y Materiales presenta un consumo del 532% vy valor $
2.131,82 determinado por el uso de material que sirve de sustento para

las operaciones que se efectiian dentro de la organizacion.

Gasto Explotacion avicola tiene el 14,82% y valor de $ 5.934,35 debido al
uso de semillas, balanceado y gastos generales de explotacién piscicolas
dentro de la empresa y que resultan inherentes al momento de ejecutar las

actividades para las cuales se creo la compaiiia.

65



ANALISIS HORIZONTAL BALANCE GENERAL 2011 -2010

COMPANIA "VACASTI” S.A

ANOS
DESCRIPCION 2011 2010 VARIACION PORCENTAJE RAZON
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
BANCOS 111,70 592,04 - 480,34 -81,13% 0,19
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 20.072,00 220.500,00 - 200.428,00 -90,90% 0,09
DERECHOS CON LA ADM. TRIBUTARIA 3.901,16 1.021,52 2.879,64 281,90% 3,82
PRODUCCION AVICOLA 75.330,00 69.370,00 5.960,00 8,59% 1,09
PRODUCCION PISCICOLA 580,00 - 580,00 0,00% 0,00
MATERIALES Y FERTILIZANTES 483,86 - 483,86 0,00% 0,00
OTROS INVENTARIOS 4.532,32 4.385,00 147,32 3,36% 1,03
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 105.011,04 295.868,56 - 190.857,52 -64,51% 0,35
NO CORRIENTES
FIJOS DE ADMINISTRACION
INMUEBLES 48.000,00 48.000,00 - 0,00% 1,00
MUEBLES Y ENSERES 10.510,00 10.510,00 - 0,00% 1,00
MAQUINARIA, EQUIPO E INSTALACIONES 36.215,83 36.215,83 - 0,00% 1,00
EQUIPO DE COMPUTACION Y SOFTWARE 1.158,04 1.100,00 58,04 5,28% 1,05
OTROS ACTIVOS FIJOS ADM. 23.257,00 23.257,00 - 0,00% 1,00
(-) DEPREC. ACUM. ACTIVOS FIJOS 41.749,21 41.749,21 - 0,00% 1,00
Total Activos Fijos de Administracién 77.391,66 77.333,62 58,04 0,08% 1,00
FIJOS OPERATIVOS
TERRENO AGRICOLA 311.749,55 11.376,00 300.373,55 2640,41%
GALPONES Y CORRALES 3.000,00 3.000,00 - 0,00%
PASTIZALES (potreros) 19.238,70 17.138,70 2.100,00 12,25%
CULTIVO DE PLATANO Y CACAO 2.040,00 2.040,00 - 0,00%
PECERAS PARA TILAPIA 20.770,03 14.400,00 6.370,03 44,24%
Total Activos Fijos Operativos 356.798,28 47.954,70 308.843,58 2696,90% 7,44
Fuente: Estados financieros de la empresa VACASTI
Elaboracién: Ana Maria Bailon
NO DEPRECIABLES
TERRENOS 10.000,00 10.000,00 - 0,00%
OBRAS EN PROCESO 4.030,59 - 4.030,59 0,00%
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Total Activos No Depreciablesivos 14.030,59 10.000,00 4.030,59 40,31% 1,40
TOTAL ACTIVOS 553.231,57 431.156,88 122.074,69 28,31% 1,28
PASIVOS

PASIVO CORRIENTE

CON PROVEEDORES 109.819,00 109.770,80 48,20 0,04% 1,00
CON LA ADMINISTRACION PUBLICA 1.689,12 273,63 1.415,49 517,30% 6,17
CON LOS ACCIONISTAS 85.340,59 280.856,95 - 195516,36 -69,61% 0,30
CON EL PERSONAL 4.323,64 2.142,06 2.181,58 101,84% 2,02
Total Pasivo Corriente 201.172,35 393.043,44 - 191.871,09 -48,82% 0,51
TOTAL PASIVOS 201.172,35 393.043,44 - 191.871,09 -48,82% 0,51
PATRIMONIO

CAPITAL SUSCRITO Y/O ASIGNADO 2.960,00 2.960,00 - 0,00% 1,00
APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES 47.918,73 47.918,73 - 0,00% 1,00
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 300.373,55 - 39.911,35 340.284,90 -852,60% -7,53
EXCEDENTES DEL EJERCICIO 806,94 27.146,06 - 26.339,12 -97,03% 0,03
TOTAL PATRIMONIO 352.059,22 38.113,44 313.945,78 823,71% 9,24
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO 553.231,57 431.156,88 122.074,69 28,31% 1,28
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ACTIVOS

ACTIVOS VARIACION PORCENTAJE
BANCOS - 480,34 -81,13%
CUENTAS POR COBRAR - 200.428,00 -90,90%
CLIENTES
DERECHOS CON LA ADM. 2.879,64 281,90%
TRIBUTARIA
PRODUCCION AVICOLA 5.960,00 8,59%
PRODUCCION PSCICOLA 580,00 0,00%
MATERIALES Y 483,86 0,00%
FERTILIZANTES
OTROS INVENTARIOS 147,32 3,36%
TOTAL = 190.857,52 -64,51%

Fuente: Estados financieros de la empresa VACASTI
Elaboracién: Ana Maria Bailon

INTERPRETACION

La cuenta bancos decrece en el 81,13% y valor de $ 480,34 debido a que
existieron menos ventas en el afio 2011 por la baja de la produccion tanto en
leche, carne, y productos agricolas, por la muerte de animales de la

empresa, lo que incide directamente en las entradas de efectivo.

Cuentas por Cobrar se disminuye en el 90,90% con una cantidad de $
200.428,00 en razon a que se logro cobrar dichos fondos que se mantenian
con clientes por la venta de productos propios de la actividad de la empresa,
disminuyendo el riesgo de no poder recuperar la inversion realizada, lo que

ocasionaria pérdidas en contra de los accionistas.

Derechos con la Administracion Tributaria se incrementa en el 281,90% y
monto de $ 2.879,64 debido a que se realizaron mayores compras en el
ultimo mes del periodo y por las cuales se produjo una retencién tanto del IVA
como del Impuesto a la Renta respectivamente.

La produccién Avicola se incrementa en el 8, 59% con valor de $ 5.960,00
debido al nacimiento de nuevos crios o terneros que suben el valor de

la poblacion vacuna, y generando reditos al periodo contable en analisis.

Produccién Piscicola se incrementa en el 100% con una inversion de $
580,00 como medida para sacar provecho de las areas que se consideran
propicias para desarrollare este tipo de produccion.
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Otros Inventarios se incrementa en el 3,36% y cantidad de $ 147,32 en

relacion a la compra de mas repuestos y herramientas necesarios para el

trabajo de campo que realiza la organizacion y en relacion al

mantenimiento que se les da a la maquinaria invertida.
ACTIVOS FIJOS DE ADMINISTRACION [VARIACION PORCENTAJE
INMUEBLES 0,00 0,00%
MUEBLES Y ENSERES - 0,00%
MAQUINARI A, EQUI PO E INSTALACI 0,00 0,00%
EQUI PO DE COMPUTACION Y 58,04 5,28%
OTROS ACTI VOS FIJOS ADM. 0,00 0,00%
() DEPREC. ACUM. ACTI VOS FIJOS 0,00 0,00%
TOTAL 58,04 0,08%

Fuente: Estados financieros de la empresa VACASTI
Elaboracién: Ana Maria Bailon

INTERPRETACION

Dentro de los activos no corrientes la Gnica cuenta que sufre variacion es
Equipo de computacion en virtud a la compra de un software contable, por un
porcentaje del 5,28% y valor de $ 58,04. Las demas cuentas permanecen con

su valor nominal en los dos afos analizados.

La cuenta Depreciaciones cuyo valor debio ser incrementado en base a los
célculos propios de cada bien, no sufre alteraciones en virtud a que el
contador se descuidd en este procedimiento que afecta directamente a
la obtencion de utilidades y para conocer el dato objetivo del valor contable

de los recursos.

ACTIVOS FIJOS OPERATIVOS VARIACION PORCENTAJE
TERRENO AGRIi COLA 300.373,55 2640,41%
GALPONES Y CORRALES - 0,00%
PASTI ZALES (potreros) 2.100,00 12,25%
CULTI VO DE PLATANO Y CACAO - 0,00%
PECERAS PARA TILAPI A 6.370,03 44,24%
TOTAL 308843,58 644,03%

Fuente: Estados financieros de la empresa VACASTI

Elaboracion: Ana Maria Bailén
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INTERPRETACION

El terreno agricola se incrementa en el 2.640,41% vy valor de $ 300.373,55
debido a la comprar de nuevas tierras para ser explotadas en las actividades

diarias de produccion avicola y siembra de cacao y platano.

En forma relativa se incrementan los pastizales en el 12,25% con monto
de $ 2.100,00 que es la parte proporcional de los nuevos terrenos

adquiridos y que seran destinados para pastizales de la produccién avicola.

Peceras para Tilapia se suman en su valor en $ 6.370,03 y porcentaje del
44,24% en virtud a que se incremento la produccién de este producto que

deja réditos economicos al finalizar el afio econémico.

ACTIVOS NO DEPRECIABLES VARIACION PORCENTAJE
TERRENOS - 0,00
OBRAS EN PROCESO 4.039,00 100,00
TOTAL 4.039,00 100,00%

Fuente: Estados financieros de la empresa VACASTI
Elaboracién: Ana Maria Bailon

INTERPRETACION

Los Terrenos mantienen su valor monetario de un periodo a otro, mientras
gque Obras en Proceso Presenta un incremento del 100% debido a la
construccién de edificaciones que facilitaran el almacenamiento de la

produccién que opera la compafiia.

PASIVO CORRIENTE VARIACION [PORCENTAJ

CON PROVEEDORES 48,20 0,04%
CON LA ADMINI STRACION 1.415,49 517,30%
CON LOS ACCIONISTAS - 195.516,36 -69,61%
CON EL PERSONAL 2.181,58 101,84%
TOTAL -191871,09 -48,82%

Fuente: Estados financieros de la empresa VACASTI
Elaboracién: Ana Maria Bail6n
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INTERPRETACION

Las obligaciones con los proveedores se ven incrementadas en el 0,04% y
valor de $ 48,20 debido a que se adquiri6 insumos agropecuarios y
ganaderos a los proveedores, con los cuales se sigue manteniendo la
confianza y el respaldo creditico para realizar adquisiciones y ser canceladas

en un tiempo establecido entre las partes.

Con la Administracion Publica se incrementa en el 517,30% y monto
de $ 1.415,49 debido a que existieron, mayores compras y por lo tanto se
efectuaron mayores retenciones que deben ser canceladas en los plazos

fijados por la Administracion Tributaria.

Con los accionistas se redujo en -69,61% y cantidad de $ 195.516,36 debido
a un convenio para incrementar el patrimonio reduciendo las obligaciones con

los propios duefios de la empresa.

Con el personal presenta igualmente un incremento del 101,84% y monto
de $ 2.181,58 en relacion al pago que no se ha efectuado por el mes de
diciembre del afio en curso, considerando que los sueldos incrementaron de

un periodo con respecto del otro.

PATRIMONIO VARIACION |PORCENTAJE
CAP|I TAL SUSCRITO Y/O ASI - 0,00%
APORTES FUTURAS CAPI TALI - 0,00%
OTROS RESULTADOS | 340.284,90 -852,60%
EXCEDENTES DEL EJERCI CIO - 26.339,12 -97,03%
TOTAL 313945,78 823,71%

INTERPRETACION

Dentro del financiamiento interno se observa un incremento del 852,60% y
cantidad de $ 340.284,90 debido a que se trasladé un valor que se mantenia

en obligacién con los accionistas para ser consolidado dentro del patrimonio.

La utilidad presenta una disminucion del 97,03% y valor de $ 26.339,12
debido a que en el aflo 2011 las utilidades se disminuyeron debido a los
desembolsos de efectivo que se realizaron por los gastos generados en el

periodo.
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COMPANIA "VACASTI” S.A

ANALISIS COMPARATIVO ESTADO DE RESULTADOS 2011-2010

ANOS

DESCRIPCION 2011 2010 VARIACION PORCENTAJE RAZON
INGRESOS
INGRESOS OPERACIONALES
VENTAS GRAVADAS TARIFA 0% IVA 19.894,00 45.600,00 (25.706,00) -56,37% 0,44
OTRAS RENTAS GRAVADAS 20.960,00 | 459.819,79 (438.859,79) -95,44% 0,05
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 40.854,00 | 505.419,79 (464.565,79) _91’92% 0,08
COSTOS Y GASTOS
COMPRAS PARA PRODUCCION AVICOLA 3.015,60 239,60 | 277600 1158,60% 12,59
REMUNERACIONES BASICAS 2053040 | 1569872 | 483168 30,78% 1,31
BENEFICIOS SOCIALES 156451 | 127.993,05 (126.428,54) ~98,78% 0,01
OBLIGACIONES PATRONALES 1.445,09 408,24 1.036,85 253,98% 3,54
SERVICI OS 327,51 15.713,76 (15.386,25) -97,92% 0,02
SUMINI STROS Y MATERIALES 2.131,82 56.185,68 (54.053,86) -96,21% 0,04
GASTOS EXPLOTACION AVICOLA 1.919,30 | 187.412,60 (185.493,30) -98,98% 0,01
GASTOS EXPLOTACION PI SCICOLA 5.934,35 - 5.934,35 0,00% 0,00
OTROS GASTOS 3.117,03 6.756,05 (3.639,02) -53,86% 0,46
INTERESES CAUSADOS 61,45 285,46 (224,01) -78,47% 0,22
DEPRECICI ON DE ACTIVOS FI JOS - 67.580,57 (67.580,57) -100,00% 0,00
TOTAL COSTOS Y GASTOS 40.047,06 | 478.273,73 (438.226,67) -91,63% 0,08
UTILIDAD DEL EJERCICIO 806,94 27.146,06 (26.339,12) (0,97) 0,03

Fuente: Estados financieros de la empresa VACASTI
Elaboracién: Ana Maria Bailon
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INGRESOS OPERACIONALES VARIACION PORCENTAJE
VENTAS GRAVADAS TARIFA 0% IVA (25.706,00) -56,37%
OTRAS RENTAS GRAVADAS (438.859,79) -95,44%
TOTAL (464.565,79) -91,92%

INTERPRETACION

Las ventas gravadas con 0% descendieron en el afilo 2011 en el 56,37% y valor

de $ 25.760,00 debido a que el afio anterior se produjeron muchas ventas de

ganado y que para este afio bajo totalmente la produccion.

Otras Rentas también disminuye en el 95,44% y cantidad de $ 438.859,79 en

virtud a que efectuaron en los dos periodos la venta de terrenos a un precio

superior al del costo, dejo grandes utilidades para beneficios de los
inversionistas para cubrir pérdidas efectuadas en otros campos.

COSTOS Y GASTOS VARIACION |[PORCENTAJE
COMPRAS PARA PRODUCCION 2776,00 1158,60%
REMUNERACIONES BASICAS 4831,68 30,78%
BENEFICIOS SOCIALES -126428,54 -98,78%
OBLIGACIONES PATRONALES 1036,85 253,98%
SERVICIOS -15386,25 -97,92%
SUMINISTROS Y MATERIALES -54053,86 -96,21%
GASTOS EXPLOTACION AVICOLA | -185493,30 -98,98%
GASTOS EXPLOTACION PISCI 5934,35 0,00%6
coLA
OTROS GASTOS -3639,02 -53,86%
INTERESES CAUSADOS -224,01 -78,47%
DEPRECICION DE ACTIVOS FI -67580,57 -100,00%
Jos
TOTAL GASTOS OPERATIVOS -438226,67 -91,63%

INTERPRETACION

Compras para produccion avicola se incrementa en el 1.158,60% vy valor de

$ 2.776,00 debido a la adquisicién de mayores medicamentos y semillas para

la produccién avicola de la empresa.

Remuneraciones basicas se incrementa en el 30,78% y cantidad de $ 4.831,68
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debido al incremento decretado por parte del Ministerio de Trabajo en los

periodos analizados.

Beneficios Sociales se disminuye casi en su totalidad presentando un
porcentaje del 98,78% y cantidad de $ 126.428,54 debido a que en el afio 2010
se tuvo que indemnizar algunos campesinos vecinos y el gasto se hizo

representativo dentro de la empresa.

Servicios presenta una disminucion del 97,92% y monto de $ 15.386,25 debido
a que en el aflo 2011 solamente cubrié gastos tarifarios de consumo a
diferencia del afilo anterior se pagé la compra e instalacion de equipos de

comunicacion.

Gastos presentan un decremento del 53,86% y valor de $ 3.639,02 debido a
gue el gasto del IVA se redujo considerablemente para el periodo 2011, lo que
incide de forma favorable para la obtencion de utilidades positivas en beneficio

de la empresa y de sus inversores.

INDICADORES FINANCIEROS

INDICES FINANCIEROS

Liquidez

Razoén Corriente

Activo Corriente

Razdn Corriente = . .
Pasivo Corriente

ANO ANO

2010 2011
_ 295.868,56 RC— 105.011,04
"~ 393.043,44 ©201.172,35

0,75 0,52
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RAZON CORRIENTE

< SLL I
0,6

o~ 052
0.4 +—2010
oo ——2011
0

2010 2011

INTERPRETACION

El resultado obtenido denota que la empresa no esta en capacidad de hacer
frente a sus obligaciones menores a un afo, ya que por cada ddlar que tiene
gue cancelar en el mediano plazo, solamente cuenta con $ 0,75 en el afio 2010
y de $ 0,52 en el 2011, ya que por su condicion de empresa comercial, las
ventas suceden frecuentemente a crédito sin el traspaso de dinero en efectivo

en las operaciones efectuadas.

Prueba Acida

Activo Disponible

Prueba Acida = - -
Pazivo Corriente
ANO 2010 ANO 2011
592,04 P4 — 111,70
©393.043,44 ©201.172,35
0,15 0,06
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PRUEBA ACIDA

0,20

0,10 \ +—2010
2011
0,05 0,06 e

0,00

2010 2011

INTERPRETACION

Al ser relacion las disponibilidades inmediatas frente a las obligaciones a corto
plazo, se puede observar que la entidad no dispone de dinero suficiente para
cancelarlas de forma instantanea, ya que por cada délar que tiene que cancelar
en el corto plazo, solamente cuenta con $0,15 en el afio 2010 y de $0,06 en el
2011.

Capital de Trabajo

Capital de Trabajo = Active Corriente — Pasivos Corrientes

ANO 2010 ANO 2011

CT = 295.868,56 — 393.043,44 | €T = 105.011,04 — 201.172,35

-97.174,88 -96.161,31
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INTERPRETACION

El capital de trabajo de la empresa es negativo en virtud a que los activos
corrientes son menores a las obligaciones menores a un afio, obteniendo
$97.174,88 en el afio 2010 y $ 93.161,31 en el 2011.

Cabe indicar que estos resultados no han incidido de forma directa en la
obtencion de utilidades debido a que se obtiene utilidades en los periodos

analizados, los mismos que sirven para solventar los gastos incurridos.

Apalancamiento Financiero

Total Activo
FORMULA:  APALANCAMIENTO FINANCIERO = mx 100
_ 431.156,88 00 _ 553.231,57 100
© 3811344 ~ 352.059,22
AF=1.131,25% AF=157,14%
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INTERPRETACION

El patrimonio de la empresa esta totalmente comprometido con los acreedores
ya que superan el 100% de su valor monetario, suponiendo cierto riesgo
financiero para la compafia, sino se toman los correctivos necesarios para
sacar de ese rango de riesgo financiero en el que se encuentra en la

actualidad.

RENTABILIDAD FINANCIERA

FORMULA:

Utilidad Neta

RENTABILIDAD FINANCIERA =——— X 100
Capital

27.146,06 806,94
= 100

~ 2.960,00 RF =3 56000~ 100

RF=917,10% = $9,17 RF=27,26% = $0,27
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INTERPRETACION

La rentabilidad obtenida es de $9,17 en el 2010 y de $0,27 en el 2011 por cada
dolar de inversion propia, lo que supone buenos resultados sobre todo en el

primer afio econémico.

79



INFORME DE ANALISIS E

INTERPRETACION

“ANALISIS E INTERPRETACION A LOS
ESTADOS FINANCIEROS
A LA COMPANIA “VALCASTI” S.A,

PERIODOS, 2010-2011”.

PERIODO DE ANALISIS
Anos: 2010-2011
EVALUADORA:

Ana Maria Bailon

Santo Domingo de los Tsachilas

2014

80




Sefior

Richard Castillo

GERENTE DE LA EMPRESA “VACASTI”
Ciudad.-

De mi consideracion:

Por medio de la presente me complace hacerle conocer los resultados
obtenidos del Andlisis e Interpretacion a los Estados Financieros en los
periodos 2010-2011, esperando que los mismos sean de utilidad para futuras

decisiones a tomarse en bienestar de la institucion.

Particular que emito a usted para los fines pertinentes.

Atentamente.

Ana Maria Bailon

ANALISTA FINANCIERA
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PRESENTACION Y OBJETIVOS DEL INFORME

Con el desarrollo del presente trabajo, se pretende dejar los procedimientos
pertinentes para lograr un estudio objetivo y pormenorizado de los estados
financieros de los afios en estudio, lo que garantizara tener un conocimiento
global de su estructura, evolucion y rentabilidad, bases para una correcta

toma de decisiones empresariales.

El trabajo de andlisis financiero se lo realizé con el fin de llegar a determinar
la verdadera posicion econdémica y financiera de la entidad sujeta a estudio, y
por ende llegar a determinar los correctivos necesarios con el fin de

incrementar la eficiencia de la misma.

Objetivos

= Conocer la situacion actual de la empresa analizada
= Determinar las principales cunetas que integran los estados financieros
= dejar correctivos factibles de alcanzar para mejorar la situacion actual

de la organizacion.

DIAGNOSTICO EFECTUADO DEL ANALISIS VERTICAL: BALANCE
2010

Deudores varios tienen una representatividad del 74,53% y un valor
econémico de $ 220.500,00 ya que aqui se registra los clientes a los cuales

se les ha vendido produccion sin respaldo documentario.
Produccion Avicola suma el 23,45% y hace referencia a la produccion en
carnes y leche que se mantiene en stock y que debe ser entregada de forma

inmediata a los clientes establecidos.

Dentro de los activos no corrientes, los inmuebles alcanzan el 62,07% debido

a la construccion de edificaciones para la administracion y produccion
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de la empresa.

Maquinaria y Equipo representa dentro del grupo el 46,83% debido a los
equipos agricolas y pecuarios para aprovechar al maximo los recursos que se

explotan en un ciclo contable predeterminado.

BALANCE 2011

El rubro Cuentas por Cobrar Clientes tiene una representatividad del 19,11%
y un valor econémico de $ 20.072,00 ya que aqui se registra las ventas de la

produccion a crédito personal.

Produccion Avicola suma el 71,74% debido a la produccion en carnes y
leche que se mantiene en stock y que debe ser entregada de forma inmediata

a los clientes establecidos.

En este grupo de los activos fijos operativos, los terrenos alcanzan el
87,37% debido a las tierras en donde se siembra maiz, platano, cacao

y otros productos, dependiendo del climay la capacidad de produccion

RESULTADOS 2010

El 90,98% se origina por la venta de activos fijos como terreno a un precio
muy superior al del costo, lo que sirve para cubrir los gastos de pérdida
econdmicas ocasionados por fendmenos naturales que destruyeron animales

y cultivos agricolas.
Beneficios Sociales representa el 26,76% debido al pago de los haberes por
estos conceptos como décimo tercero, cuarto fondos de reserva vacaciones,

contemplados en el Codigo de Trabajo.

Gasto Explotacion Avicola tiene el 39,19% debido al uso de semillas,

balanceado y gastos generales de explotacibn piscicolas dentro de la
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empresa.

RESULTADOS 2011

Los ingresos estan representados por el 48,70% derivado de los ingresos de
la venta de la produccion de aves, Yy productos (cacao y platano) que

se dan en la empresa analizada.

El 51,30% se origina por la venta de activos fijos como terreno a un precio
muy superior al del costo, lo que sirve para solventar las pérdidas
suscitadas en afos anteriores con miras a elevar el nivel econémico de la

empresa.

Remuneraciones Basicas alcanza el 51,27% en virtud al pago del
salario basico sectorial y a honorarios de profesionales que asistieron a la

produccion avicola en este periodo.

Del analisis horizontal:

La cuenta bancos decrece en el 81,13 debido a que existieron menos
ventas en el afio 2011 de productos lo que incide directamente en las

entradas de efectivo.

Cuentas por Cobrar se disminuye en el 90,90% en razén a que se logro
cobrar dichos fondos que se mantenian con clientes por la venta de

productos propios de la actividad de la empresa.

Produccién Piscicola aparece en el afio 2011 y en su defecto se incrementa
en el 100% como medida para sacar provecho de las areas que comprende

la empresa.
Las ventas gravadas con 0% descendieron en el afio 2011 en el 56,37%

debido a que en afios anteriores existieron pérdidas de produccién avicola y

agricola, debido al atague de fendmenos naturales, incidiendo
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significativamente en la disminucion de ingresos.

De la aplicacion de indices:

El resultado obtenido denota que la empresa no esta en capacidad de hacer
frente a sus obligaciones menores a un afo, ya que por cada dolar que
tiene que cancelar en el mediano plazo, solamente cuenta con $ 0,75 en el
afio 2010y de $ 0,52 en el 2011.

Al ser relacion las disponibilidades inmediatas frente a las obligaciones a
corto plazo, se puede observar que la entidad no dispone de dinero suficiente
para cancelarlas de forma instantdnea, ya que por cada dolar que tiene que
cancelar en el corto plazo, solamente cuenta con $0,15 en el afio 2010 y de
$ 0,06 en el 2011.

El patrimonio de la empresa esta totalmente comprometido con los
acreedores ya que superan el 100% de su valor monetario, suponiendo cierto

riesgo financiero.

Conclusiones

= La empresa no ha realizado un estudio de sus estados financieros

= No se ha determinado la pertinencia de los gastos efectuados.

» No se Elaboran estrategias de venta que atraiga la atencion de
los clientes.

= La compaiiia no ha ofertado productos alternos.
Recomendaciones
= Realizar por lo menos una vez al afio el analisis financiero para

conocer la verdadera posicidbn econémica y financiera de la empresa.

= Realizar un estudio de los gastos para evitar, en la medida de
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las posibilidades, gastos que pudieren ser innecesarios.
Crear politicas de venta que aseguren una rentabilidad favorable

al finalizar un periodo econémico.
Innovar constantemente los productos ofertados al publico con el fin

de estar en todo momento a la vanguardia de la competencia.

86



g. DISCUSION

En toda empresa de caracter comercial, industrial o de servicios, la aplicacion
de herramientas administrativas que contribuyan de manera eficaz al control de
los recursos y su posterior andlisis e interpretacion de la informacion contable
obtenida a través de los estados financieros, se constituye en la mejor decision
gue se puede tomar por parte de los administradores ya que la misma permite
evidenciar la situacidbn econdmica y financiera de la organizacion, aplicando
sencillas técnicas que facilitan la comprension de la estructura del balance
general o estado de resultados, para tomar correctivos basados en un estudio

real de su situacién empresarial.

En esta perspectiva los accionistas de la empresa de cria de aves VACASTI de
la ciudad de Santo Domingo de los Tsé&chilas, han descuidado su aplicacion lo
gue ha venido ocasionando que se desconozca, por un aparte, la liquidez de la
compainiia, lo que puede resultar en una grave situacion si se diera el caso de

cancelar deudas que no se puede postergar su plazo de vencimiento.

La utilidad obtenida no ha sido objeto de un estudio para evidenciar si su valor
monetario es relativo o aceptable a la inversion realizada en los activos, lo que
ha ocasionado que se opere gracias a la experiencia de sus administradores y

mas no en pilares reales de su condicidbn empresarial.

En la empresa no se analizaba el comportamiento de las cuentas a través de
los afios, desconociendo si afectaba o no su valor y sobre todo las causas que

originaron dicha variacion dentro de los estados financieros presentados.

Con el desarrollo de la presente tesis, se deja a los directivos o administradores
de la compaifiia, un documento guia con procedimientos factibles de alcanzar y
sobre con una metodologia facil de aplicar para conocer en todo momento que
se lo requiera, la verdadera posicion econdémica y financiera de la organizacion,

base misma para la toma acertada y eficiente de decisiones empresariales.
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h. CONCLUSIONES

Luego de haber culminado el trabajo de tesis respectivo se procede a dejar las
principales conclusiones a las que se llegd, y que sirvan de sustento y base

para evitar posibles falencias en el orden financiero.

1. Se realiz6 el analisis e interpretacion a los Estados Financieros a la empresa
de cria de aves VACASTI, de la ciudad de Santo Domingo de los Tsachilas,
periodo 2010 — 2011, con el fin de conocer su posicion econdémica y financiera

en los afos sujetos a estudio.

2. Se determind la situacién financiera de la empresa en forma documentada,
ya que se obtuvieron los estados financieros aprobados por parte de la
empresa, lo que sirvio de sustento para el desarrollo préactico.

3. Se examino y evalud la gestion administrativa de la empresa, al realizar el
analisis vertical, horizontal y aplicacion de indicadores para medir la eficiencia
en el uso de los recursos que se dispone en los periodos analizados.

4. La aplicacion de indices financieros permitio conocer el grado de liquidez,
rentabilidad y endeudamiento por el que atraviesa la empresa en los periodos
determinados.

5. Se brindo el informe respectivo resultante del analisis financiero aplicado a la
organizacién, el mismo que contiene datos objetivos sobre su realidad

empresarial y sirve de base para la toma de decisiones futuras.
6. Los objetivos del proyecto de investigacion se han cumplido a cabalidad ya

gue se ha realizado el analisis financiero en sus faces con el respectivo informe

con los principales resultados.

88



I. RECOMENDACIONES

Frente a las conclusiones planteadas sobre el trabajo de analisis financiero

realizado, se plantean las siguientes recomendaciones.

1. Realizar por lo menos una vez al afio la aplicacion del andlisis financiero
para conocer su verdadera situaciéon economica tanto en el &mbito econémico

como financiero, y que servira para la toma de decisiones empresariales.

2. Obtener datos financiero documentados a través de los estados financieros
legalmente firmados por el Talento Humano correspondiente, para contar con

informacion que sirva de base para analisis posteriores.

3. Realizar un estudio de la estructura de los estados financieros a traves del
analisis vertical, para evidenciar la representatividad de cada cuenta frente al
grupo al que pertenece, asi como evaluar las variaciones existentes de un

periodo a otro y conocer las causas que los originan.

4. Aplicar indices financieros que tengan relacion con el objeto de estudio, para
conocer en todo momento que se lo requiera la su grado de liquidez,

rentabilidad y endeudamiento contraido.

5. Brindar informacién oportuna acerca de la posicibn econdémica y financiera
en un momento dado para tomar correctivos a tiempo que pueden evitar

contratiempos financieros.
6. Tomar en cuenta las recomendaciones planteadas ya que su Unico objetivo

es contribuir con la gestion, tanto administrativa como financiera, de la entidad

analizada.
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b. PROBLEMATICA

El sector publico y privado de nuestro pais, frente a la crisis econOmica-
financiera que se vivi6 a nivel mundial, en su proceso de crecimiento y
reanimacion de la economia deberia volcar como indispensable el valor

significativo de la eficiencia.

Las empresas que conforman este sector tienen que luchar, dia a dia, por ser
mas competitivas y saber utilizar los recursos que poseen para incrementar su
productividad. La falta de un seguimiento de control hace indispensable el
estudio, analisis e interpretacion de los estados financieros de una empresa. Lo
gue sin duda alguna nos da un conocimiento profundo, oportuno y veraz de la

situacién real de la empresa para la debida toma de decisiones.

El andlisis financiero es el estudio que se hace de la informacion contable,
mediante la utilizacién de indicadores y razones financieras. Muchos de los
problemas que aquejan a ciertas empresas se podrian anticipar con la

interpretacion de la informacion contable.

En la provincia de Santo Domingo de los Tséachilas se aprecia el flujo de
empresas avicolas, agricolas y ganaderas, debido principalmente a la fertilidad
de sus tierras y a sus riquezas naturales que han atraido a millares de

inmigrantes e inversionistas de todos los rincones del pais.

La correcta explotacion de estos recursos puede dar viabilidad a la creacion de
nuevas empresas en esta provincia y fuentes de empleo que ayuden a muchos
ciudadanos que se encuentran rezagados por falta del mismo. Es por eso, que
se hace necesario realizar el analisis de la informacion que provea la empresa
con el fin de marcar supervivencia, evitar riesgos de perdida e insolvencia,
competir eficientemente, maximizar la participacion en el mercado, minimizar
los costos, maximizar las utilidades, agregar valor a la empresa, mantener un
crecimiento uniforme en ganancias, maximizar el valor unitario de las acciones,

entre otras cosas.
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Por medio de la interpretacion de los datos presentados en los Estados
Financieros los administradores, clientes, empleados y proveedores de
financiamientos se pueden dar cuenta del desempefio que la empresa muestra

en el mercado.

Dentro de la ciudad de Santo Domingo de los Tsachilas se encuentra ubicada
en el Km 10 via a San Jacinto del Bua s/n y margen izquierdo la sociedad
avicola VACASTI compuesta por el Sr. Richard Castillo y al Sr. Jaime Vallejo,
la cual inicio sus actividades economicas el 03 de octubre del 2002, con RUC
179185058001 y con un capital de $ 10.000,00 dolares americanos, cada socio
con una aportaciéon de 5.000,00 dolares americanos. Mediante la entrevista
realizada al Sr. Richard Castillo, propietario y representante legal de la

empresa VACASTI, he detectado lo siguiente:

™ No se ha realizado anteriormente analisis a los estados financieros, lo
cual, ha producido que los directivos no cuente con datos reales sobre el
posicionamiento de la empresa que les permita tomar mejores

decisiones tanto administrativas como financieras.

@ La falta de aplicacion de indicadores de liquidez produce el

desconocimiento de capacidad de enfrentar sus deudas a corto plazo.

™ La ausencia de aplicacion de indicadores de actividad produce que la
empresa no tenga a su disposicion datos de cdmo pueden aprovechar
de mejor manera sus activos para elevar los indices de productividad.

M La falta de estudio de razones de endeudamiento provoca el
desconocimiento del riesgo que corren los acreedores, los duefios y da
informacion importante acerca de los cambios que se deben hacer para
lograr que el margen de rentabilidad no se perjudique por el alto

endeudamiento que tenga la empresa.
™ La ausencia de aplicaciéon de ratios de rentabilidad incita a no tener a

priori informacion sobre efectividad que tiene la administracion en el

manejo de los costos y gastos, buscando que el margen de contribucion
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se alto y obtener asi un margen neto de utilidad favorable para la

sociedad.

Ante esto he planteado el siguiente problema a investigarse: “.a falta de un
Analisis e Interpretacion a los Estados Financieros en la empresa de cria
de aves de corral VACASTI en la ciudad de Santo Domingo de los
Tsachilas en el periodo 2010-2011 no permite conocer la situacion

econdmica-financiera real que limita la efectiva toma de decisiones”.
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c. JUSTIFICACION

El presente trabajo investigativo denominado “Analisis e Interpretacion a los
Estados Financieros de la empresa de cria de aves de corral VACASTI, en
la ciudad de Santo Domingo de los Tsachilas, periodo 2010-20711” lo
realice porque es un caso tedrico-practico completo de la vida real que sirve de
aporte bibliografico a futuras generaciones y a la vez es un requisito para
obtener el grado de Ingeniera en Contabilidad y Auditoria. Ademas esta
investigacién se ha realizado para recabar informacién sobre como pretender
un buen resultado en las inversiones efectuadas, conocer cuan productiva
puede ser una empresa dependiendo del manejo de sus recursos materiales,
econdémicos y humanos, del cdmo actuar ante un crecimiento o decrecimiento
empresarial y saber concretar con éxito su mision, vision, objetivos y metas
planteadas de una empresa. Por ultimo esta investigacion es dirigida hacia
docentes, estudiantes, administradores y demas usuarios que puedan hacer

buen uso de la informacién presentada.
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d. OBJETIVOS

OBJETIVO GENERAL

v Analizar e Interpretar los Estados Financieros de la empresa de cria de
aves de corral VACASTI en la ciudad de Santo Domingo de los
Tsachilas en el periodo 2010-2011 con el fin de conocer su situacion
econdémica-financiera real que ayude al buen uso de los recursos de la

empresa y a la correcta toma de decisiones.

OBJETIVOS ESPECIFICOS

v Verificar el cumplimiento de las normas y procedimientos de control
vigentes en el pais para andlisis e interpretacion de estados financieros
en concordancia con los principios de contabilidad generalmente

aceptados.

v Realizar un analisis vertical y horizontal a los estados financieros para
conocer la posicion financiera y los cambios surgidos en las cuentas

individuales de un periodo a otro.

v" Aplicar las razones e indicadores financieros tanto al estado de situacion

financiera como al estado de resultados, periodo 2010-2011.
v' Examinar los resultados conseguidos de la aplicacion del analisis

vertical, horizontal y de razones e indicadores financieros para elaborar

el informe respectivo.
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e. MARCO TEORICO

AVICULTURA

CONCEPTO.- La avicultura es la practica de cuidar y criar como animales
domésticos con diferentes fines, y la cultura que existe alrededor de esta
actividad de crianza. Dentro de estos fines esta la avicultura recreativa y la
avicultura de produccion. En este caso, me basaré en la avicultura de

produccién que sirve para conseguir plumas, carne y huevos.

AVE DE CORRAL.-Un ave de corral es un ave domesticada utilizada en la
alimentacion ya sea en forma de carne o por sus huevos. La denominacion
incluye tipicamente a miembros de los 6rdenes Galliformes (tales como los
pollos y pavos) y Anseriformes (aves acuaticas como patos y gansos).

POLLO.-Esta palabra es utilizada para denominar al gallo o gallina joven, sobre
todo aquellos que se destinan para consumo. Especificamente el denominado
pollo broiler es el que se cria a gran escala con doble propdésito, el de obtener

sus huevos y carne.

EMPRESA AVICOLA.- Es aquella en la que convergen los factores de

produccioén para obtener un beneficio de la crianza y venta de aves.

ESTADOS FINANCIEROS

CONCEPTO.- Los Estados Financieros constituyen la informaciéon condensada
de las operaciones que se llevaron a cabo en empresa. Estos constituyen el
informe que determina la posicion financiera, resultados de operaciones y flujos
de efectivo de una empresa en un periodo determinado y que sera de gran

utilidad para los diferentes usuarios.

“Los Estados Financieros tienen como fin estandarizar la informacion

econdémico financiera de la empresa de tal manera que cualquier persona con
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conocimiento de contabilidad pueda comprender la informaciéon que en ellos se

refleja”. *

Ademas permite obtener informacion para la toma de decisiones de datos

histéricos que sirven para control y datos futuros para planificacion.

IMPORTANCIA.- La importancia de los Estados Financieros reside en que son
objetivos, ya que reflejan datos historicos, los cuales, pueden ser verificados y

constatados. Y son concretos, pues son cuantificables y medibles.

PRESENTACION.- Los Estados Financieros tienen que ser presentados bajo
las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Segun la NIC 1 “Un

conjunto completo de estados financieros incluye:

(a) Balance;
(b) Estado de resultados;
(c) Un estado que muestre: o bien
(I) Todos los cambios habidos en el patrimonio neto; o
(I Los cambios en el patrimonio neto distintos de los procedentes de las
transacciones con los propietarios del mismo, cuando actiien como tales;
(d) Un estado de flujos de efectivo; y
(e) Notas, en las que se incluira un resumen de las politicas contables mas

significativas y otras notas explicativas”.

OBJETIVOS.-EI objetivo primordial de los Estados Financieros es el de proveer
informacion sobre la evolucién econémica y financiera a una fecha determinada
en el periodo que abarcan, para facilitar la toma de decisiones. La informacion
gue brindan los estados financieros debe referirse a los siguientes aspectos del

ente emisor:

™ Su situacion patrimonial a la fecha de dichos estados;

™ Unresumen de las causas del resultado asignable a ese lapso;

4TANAKA, Nakasone Gustavo. Andlisis de Estados Financieros para la Toma de Decisiones. Editorial de la
Pontificia Universidad Nacional de Pert. Perd. 2005. Pag.102.
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™ La evolucioén de su patrimonio durante el periodo;

™ La evolucion de su situacién financiera por el mismo periodo,

@ Otros hechos que ayuden a evaluar los montos, momentos e
incertidumbres de los futuros flujos de fondos que los inversores y

acreedores recibiran del ente por distintos conceptos.

LIMITACIONES.-Los usuarios deben tener presente que los Estados

Financieros presentan las siguientes limitaciones:

a) Los hechos econdmicos que se suscitan y que afectan econdmicamente a la
entidad, son reconocidos conforme a normas particulares que pueden ser

aplicadas con diferentes alternativas, lo cual puede afectar su comparabilidad;

b) Los estados financieros, especialmente el balance general, presentan el
valor contable de los recursos y obligaciones de la entidad, cuantificables
confiablemente y no pretenden presentar el valor razonable de la entidad en su
conjunto. De acuerdo a esto podemos manifestar que los estados financieros
no reconocen otros elementos esenciales de la entidad, tales como el capital

intelectual, el producto, la marca, el mercado, entre otras cosas.; y

c) Por referirse a negocios en marcha, estdn basados en varios aspectos por
estimaciones vy juicios que son elaborados considerando los distintos cortes de

periodos contables, motivo por el cual no pretenden ser exactos.

ESTADO DE RESULTADOS.-El Estado de Resultados es un informe que
demuestra ordenada detalladamente como se obtuvo el resultado del ejercicio
durante el periodo. El Estado Financiero es dinamico, ya que abarca un periodo
durante el cual deben identificarse perfectamente los costos y gastos que
dieron origen al ingreso del mismo. Por lo tanto debe aplicarse perfectamente
al principio del periodo contable para que la informacion que presenta sea util y

confiable para la toma de decisiones.

Estructura.- El Estado de Resultados con las siguientes partes:

1.- Encabezado
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- Nombre de la empresa
- Nombre del balance
- Periodo contable

2.- Cuerpo

- Detalle de las cuentas de ingresos operacionales y egresos operacionales.

- Determinacion de Utilidad del Ejercicio.

3.- Pie

- Nombre y firmas de quien realizé y autorizé.

VACASTI

RUC: 179185058001

ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201X

EXPRESADO EN DOLARES USD $

INGRESOS OPERACIONALES
Ventas Netas

(-) Costo de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas

TOTAL INGRESOS OPERACIONALES

(-) GASTOS OPERACIONALES

De administracion

De venta

Financieros

TOTAL GASTOS OPERACIONALES
TOTAL GASTOS

Utilidad del Ejercicio

(firma)

GERENTE
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Ventas Netas.- Representa las ventas referentes a la actividad del negocio,
sean a crédito o contado.

Costo de Ventas.-Abarca los costos de las haciendas, aves, corrales y otros

productos vendidos.

Utilidad Bruta en Ventas.- Representa la resta entre las Ventas Netas y el

Costo de Ventas.

Gastos de Administracion.- Todos los gastos que tienen como funcion el
sostenimiento de las actividades destinadas a mantener la direccién y
administracion de la empresa, y que solo de un modo indirecto estan

relacionados con la operacion de vender.

Gastos de Ventas.-Gastos que tienen directa relacion con la promocion,

realizacion y desarrollo del volumen de ventas.

Gastos Financieros.- Las pérdidas y utilidades que provienen de operaciones

gue constituyen la actividad o giro principal del negocio.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA.-El Estado de Situacion Financiera se
estructura a través de tres conceptos patrimoniales, el activo, el pasivo y el
patrimonio neto, desarrollados cada uno de ellos en grupos de cuentas que

representan los diferentes elementos patrimoniales.

Caracteristicas.- “Entre las principales caracteristicas tenemos:

v" El orden va de acuerdo con la facilidad de convertir el dinero en efectivo
para cada empresa.

v' La informacidbn no es estatica ya que puede cambiar en cualquier
momento.

v' El saldo de las cuentas se puede representar en diferentes columnas

segun la empresa.
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v El balance puede traer notas al pie de la pagina explicando o aclarando

las cuentas.

Estructura.- El Estado de Situacion Financiera cuenta con las siguientes

partes:

1.- Encabezado

- Nombre de la empresa
- Nombre del balance

- Periodo contable

2.- Cuerpo
- Activo
- Pasivo

- Capital

3.- Pie
- Nombre y firmas de quien realizo y autorizo

- Notas

Formas de presentacion.-El balance general se puede presentar de dos

formas:

Balance general con forma de reporte.- Consiste en anotar clasificadamente
el activo y el pasivo, en una sola pagina, de tal manera que la suma del activo
se le pueda restar verticalmente la suma del pasivo, para determinar el capital
contable.

Este balance se basa en la formula Activo - Pasivo = Capital que expresada por

medio de literales queda A - P =C
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VACASTI
RUC: 179185058001
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201X
EXPRESADO EN DOLARES

usD $
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Disponible
Exigible
Realizable
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS FlJOS
Fijos Tangibles
TOTAL ACTIVOS FIJOS TANGIBLES
Fijos Intangibles
TOTAL ACTIVOS FIJOS INTANGIBLES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Proveedores

Documentos por pagar
Préstamos Bancarios por pagar
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL
Capital

TOTAL CAPITAL SOCIAL

RESULTADOS

Utilidad del Ejercicio

TOTAL RESULTADOS

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO

(FIRMA)
GERENTE

104

XXX
XXX
XXX

XXX

XXX

XXX
XXX
XXX

XXX

XXX

XXX

XXX

XXX

XXX
XXX

XXX

XXX

(FIRMA)
CONTADORA

XXX

XXX



Balance general con forma de cuenta.- En esta forma se emplean dos
paginas; en la izquierda se anota la clasificacion del activo, y en la derecha, el

pasivo y el capital contable.

En esta forma se aplica la formula Activo = Pasivo + Capital literalmente A = P
+C"°

Activos.-Representa todos los bienes y derechos que son propiedad de la

empresa

Activo circulante.- También llamado Corriente. Representan todos los bienes
y derechos que tienen cierta rotacion o movimiento constante y de facil

conversion en dinero en efectivo. Ejemplo:

Caja, bancos, mercancias, clientes, documentos por cobrar, deudores diversos.

Activo fijo o activo no circulante.- También Illamado No Corriente.
Representan todos los bienes y derechos que tienen cierta permanencia o

fijeza, adquiridos con el propdsito de usarlos y no de venderlos. Ejempilo:

Terrenos, edificios, mobiliario y equipo, equipo de cdmputo, depdsitos en

garantia, acciones y valores.

Activo diferido.- Representan los gastos pagados por anticipado por los que

se espera recibir un servicio aprovechable posteriormente. Ejemplo:

Gastos de instalacion, papeleria y utiles, propaganda y publicidad, primas de

seguros, rentas pagadas por anticipado, intereses pagados por anticipado.

Pasivos.-Representa todas las deudas y obligaciones a cargo de la empresa.
Pasivo circulante o pasivo a corto plazo.-Representan todas las deudas y

obligaciones con vencimiento en un plazo mayor a un afio. Ejemplo:

Shttp://www.emagister.com/curso-contabilidad/balance-general-estado-situacion-financiera
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Proveedores, documentos por pagar, acreedores diversos, gastos pendientes

de pago, impuestos pendientes de pago.

Pasivo fijo o pasivo a largo plazo.- Representan todas las deudas y

obligaciones con vencimiento en un plazo mayor de un afo. Ejemplo:

Hipotecas por pagar o acreedores hipotecarios, documentos por pagar a largo

plazo.

Pasivo diferido o créditos diferidos.-Representan cantidades cobradas
anticipadamente por las que se tiene la obligacion de proporcionar un servicio

y que son convertibles en utilidad conforme pasa el tiempo. Ejemplo:

Rentas cobradas por anticipado, intereses cobrados por anticipado.

Patrimonio.-El patrimonio est4 formado por un conjunto de bienes, derechos y
obligaciones pertenecientes a una empresa, y que constituyen los medios
econdémicos y financieros a través de los cuales ésta puede cumplir con sus
fines. Es decir, en forma practica conforma la resta entre los activos y pasivos

de una empresa.

Capital Social.- Es la parte de los bienes aportada por los accionistas.

Superavit.- El término superdvit significa exceder, sobrar, residuo y, en
general, la parte sobrante después de satisfacer un uso o necesidad. El
superavit es el término mas apropiado para las utilidades no distribuidas, pero
gue por supuesto estan sujetas a serlo. Puede provenir de: a) operaciones
normales - superavit operacional-; b) operaciones relacionadas con los
aumentos del capital — ganancias en la emision de acciones — superavit de
capital-; c) por donaciones — superavit por donacion-; d) por revalorizaciones de

activos — superavit por revalorizacion de activos.
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Reservas.-Las reservas representan utilidades retenidas para el fortalecimiento

econdmico de la empresa o bien para un fin determinado como podria ser:

ESTADO DE FLUJOS DEL EFECTIVO.-Se refiere a las entradas y salidas de
efectivo y sus equivalentes. El Estado de Flujos de Efectivo debe informar los
flujos de efectivo durante el periodo clasificado por las actividades operativas,

de inversion y de financiamiento.

Al igual que en una empresa comercial, en la empresa avicola, el administrador
debe procurar el eficiente uso del dinero para cumplir con lo expuesto debe
tener informacion que le permita visualizar las fuentes de donde provienen los

fondos y hacia donde se dirigieron.

Estructura.- EI Estado de Flujos de Efectivo cuenta con las siguientes

partes:

1.- Encabezado
- Nombre de la empresa
- Nombre del balance

- Periodo contable

2.- Cuerpo
- Actividades de Operacion.
- Actividades de Inversion.

- Actividades de Financiamiento.

3.- Pie

- Nombre y firmas de quien realizo y autorizo

- Notas

Métodos para elaborar el Estado de Flujos de Efectivo.- Existen dos

métodos para elaborar el Estado de Flujos de Efectivo:
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Método Directo.-Segun este método se toma las partidas de ingresos y
egresos brutos de dinero en efectivo, es decir, después de presentar los saldos
de Operacion, Inversion y Financiamiento, se procede a conciliar la utilidad
neta y las partidas que no denotan entrada y salida de efectivo.

Método Indirecto.- Se ajusta la utilidad o pérdida neta, tomando en
consideracion operaciones que no son precisamente de efectivo como:
variaciones de inventarios, incrementos o disminuciones en cuentas por cobrar

0 pagar, depreciaciones, provisiones, entre otras cosas.

VACASTI

RUC: 179185085001
ESTADO DE FLUJOS DEL EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201X
EXPRESADO EN DOLARES USD $
(=) FLUJO DEL EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

EFECTIVO RECIBIDO DE CLIENTES XXX
EFECTIVO PAGADO A PROVEEDORES XXX
EFECTIVO PAGADO A OTROS PROVEEDORES Y EMPLEADOS XXX
(=) FLUJO NETO POR ACTIVIDADES DE OPERACION XXX

FLUJO DEL EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

(=) FLUJO NETO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DEL EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

(=) FLUJO NETO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO XXX

(=) FLUJO NETO DE EFECTIVO FINAL
(firma) (firma)

GERENTE CONTADORA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO.- El Estado de Cambios en el

Patrimonio tiene como finalidad mostrar las variaciones que sufren los
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diferentes elementos que componen el patrimonio, en un periodo determinado.
Ademas busca explicar y analizar cada una de las variaciones, sus causas y

consecuencias dentro de la estructura financiera de la empresa.

Para la empresa es primordial conocer el porqué del comportamiento de su
patrimonio en un afio determinado. De su andlisis se pueden detectar infinidad
de situaciones negativas y positivas que pueden servir de base para tomas
decisiones correctivas, o0 para aprovechar oportunidades y fortalezas

detectadas del comportamiento del patrimonio.

La elaboracion del Estado de cambios en el Patrimonio es relativamente
sencilla puesto que son pocos los elementos que lo conforman y todo se
reduce a determinar un simple variacion. Para elaborar el estado de cambios
en la situacion financiera se requiere del Estado de Resultados y del Balance
General. Se requiere de un Balance y Estado de Resultados con corte en dos
fechas de modo que se puede determinar la variacion. Preferiblemente de dos
periodos consecutivos, aunque se puede trabajar con un mismo periodo [inicio

y final del mismo periodo].

Revelaciones sobre rubros del Estado de Cambios en el Patrimonio.- En lo

relativo a los cambios en el patrimonio se debe revelar:

1. Distribuciones de utilidades o excedentes decretados durante el periodo.

2. En cuanto a dividendos, participaciones o excedentes decretados durante el
periodo, indicacion del valor pagadero por aporte, fechas y formas de pago.

3. Movimiento de las utilidades no apropiadas.

4. Movimiento de cada una de las reservas u otras cuentas incluidas en las
utilidades apropiadas.

5. Movimiento de la prima en la colocacion de aportes y de las valorizaciones.
6. Movimiento de la revalorizacion del patrimonio.

7. Movimiento de otras cuentas integrantes del patrimonio.
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VACASTI
RUC: 179185085001
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201X

EXPRESADO EN DOLARES USD $

CUENTAS SALDO 01/01/201X AUMENTO DISMINUCION SALDO 01/01/201X
CAPITAL SOCIAL XXX XXX XXX
SUPERAVIT XXX XXX
RESERVAS XXX XXX XXX
UTILIDAD DEL XXX XXX XXX

EJERCICIO
(firma) (firma)
GERENTE CONTADORA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.- “Son descripciones de hechos o
situaciones, cuantificables o no, que forman parte de dichos estados pero que
no se pueden incluir en los mismos. Para una correcta interpretacion, los

estados financieros deben leerse conjuntamente con ellas™.

Las notas son aclaraciones de hechos cuantificables o no, que forman parte
integrante de todos y cada uno de los Estados Financieros, los cuales deben
leerse conjuntamente con ellas para su correcta interpretacion. Las notas
incluyen descripciones narrativas detalladlas de los importes mostrados en los

Estados Financieros.

Alcance.- Las notas son revelaciones aplicables a saldos de transacciones u
otros eventos significativos, que deben observarse para preparar y presentar

los estados financieros cuando correspondan.

Contenido.- Cada nota debe ser identificada claramente y presentada dentro
de una secuencia l6gica, guardando en lo posible el orden de los rubros de los

estados financieros, como se muestra a continuacion:

® TANAKA, Gustavo. Anlisis de Estados Financieros para la Toma de decisiones. Editorial de la
Pontificia Universidad Nacional de Per(. Perd. 2005. Pag.132.
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4. Notas de caracter general:

a) La nota inicial de identificacion de la empresa y su actividad

econdmica.

b) Declaracion sobre el cumplimiento de las Normas Internacionales de
Contabilidad.

c) Notas sobre las politicas contables importantes utilizadas por la
empresa para la preparacion de los Estados Financieros.

5. Notas de caracter especifico por las partidas presentadas en los estados

financieros.

6. Otras notas de caracter financiero o no financiero requeridas por las
normas, y aquellas que a juicio del directorio y de la gerencia se
consideren necesarias para un adecuado entendimiento de la situacion

financiera y el resultado econémico.

ANALISIS FINANCIERO

CONCEPTO.-EI analisis financiero es el estudio que se realiza a la informacion
contable, mediante la utilizacion de métodos, técnicas, indicadores y razones

financieras.

Sin el andlisis financiero no es posible hacer un diagnéstico del actual de la
empresa, y sin ello no habra pautas de soluciones a seguir en el futuro. Muchos
de los problemas de la empresa se pueden anticipar interpretando la
informacion contable, pues esta refleja cada sintoma negativo o positivo que
vaya presentando la empresa en la medida en que se van sucediendo los

hechos econdmicos.

111



OBJETIVO.- Su objetivo primordial es informar sobre la situacion financiera de

una empresa a una fecha determinada y sobre los resultados obtenidos en un

ejercicio econémico.

USUARIOS.- El andlisis financiero cuenta con los siguientes usuarios:

Otorgantes de crédito

Inversionistas

Directivos y Administradores

Entidades Gubernamentales

Sociedades calificadoras de Riesgos

Compafias de Seguros

Analistas de Bolsa

Analistas de Fusiones y Adquisiciones

Sindicatos de Trabajadores

V| V| V| V| V|V VvV V|IV|YVv

Pudblico en general

IMPORTANCIA.- El Andlisis Financiero es importante porque permite a los

analistas extraer la informacion de los Estados Financieros y satisfacer las

necesidades especificas tales como:

<N S X

<\

Conocer la situacion de la empresa en una fecha determinada.

Informar veraz y oportunamente sobre los resultados obtenidos.
Establecer conclusiones y resultados de un ejercicio econdmico.

Los directivos y ejecutivos obtendran un instrumento importante para la
toma de decisiones gerenciales.

Obtener respuestas a varias interrogantes planteadas.

Tener indices financieros de diverso orden por medio de los cuales se
podria aprovechar ciertas posiciones que permitan lograr una
estabilidad, como también detectar y corregir errores en el area

financiera.
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v/ Contar con un instrumento importante para la fijacion de politicas.
v" Conocer como han sido administradas las obligaciones en el pasado.

CLASIFICACION.-La clasificacion se la puede describir de la siguiente manera:

Clasificacion

de Analisis Financiero

Por la clase de

Segun su destino Segun su forma informacién que se

maneja
Estéatico y Dinamico

Interno y Externo Vertical y Horizontal

Segun su destino.- Interno y Externo.

Andlisis Interno.- Se lo aplica cuando el analista tiene acceso directo a la
informacion requerida para el estudio, es decir, que se elabora para uso de los

administradores y accionistas.

Analisis Externo.- Se lo realiza cuando el analista no tiene acceso directo a la
informacion y el estudio se realiza con base en publicaciones o datos
generales. Algunos entes pueden requerir informacion sobre el estado en que
se encuentra el negocio; por ejemplo, a los acreedores y empresas
inversionistas se les permitira evaluar el rendimiento y el nivel de riesgo de sus
inversiones y los organismos de control podran comprobar la veracidad e

integridad de los resultados presentados.

Segun su forma.- Vertical y Horizontal.
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Analisis Vertical.-Se lo conoce como método de andlisis estatico o de base
cien, para su ejecucion se toma en cuenta un solo estado financiero, puede ser
el Estado de Situacion Financiera o Estados de Resultados, en el que se
relaciona cada uno de sus rubros o partes con un total o subtotal denominado

Cifra Base.

El andlisis vertical, estudia la situacion financiera en un momento determinado

sin tener en cuenta los cambios ocurridos a través del tiempo.

Uno de los métodos que podemos aplicar dentro de andlisis vertical es el de
porcentajes. Para obtener los céalculos de este analisis, se toma un estado
financiero y se relaciona las partes de los componentes con alguna cifra base

del monto.

El andlisis vertical es de gran importancia a la hora de establecer si una
empresa tiene una distribucién de sus activos equitativa y de acuerdo a las
necesidades financieras y operativas. Por ejemplo, una empresa que tenga
unos activos totales de 6.000,00 y su cartera sea de 900,00, quiere decir que el
15% de sus activos esta representado en cartera, lo cual puede significar que
la empresa pueda tener problemas de liquidez, o también puede significar unas

equivocadas o deficientes politicas de cartera.

Andlisis de Porcentajes.-Consiste en determinar las composicion porcentual
de cada cuenta del Activo, Pasivo y patrimonio, tomando como base el valor
del Activo total y el porcentaje que representa cada elemento del Estado de

resultados a partir de las ventas netas.

Porcentaje integral = valor parcial/valor base x 100
Analisis Horizontal.-Se lo llama también Andlisis Dinamico, Estados
Financieros Comparativos o Variacion Anual. Este se lo realiza comparando

una cuenta o un grupo de cuentas de dos periodos a fin de determinar las

partidas que han tenido mayor variacién o movimiento.
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El analisis horizontal se lo realiza en términos absolutos o porcentuales.
Cuando son porcentuales se toma una cifra base del afio mas viejo y todas las
demas se evaluan en relacion con ella. ElI procedimiento a seguir es el

siguiente:

v' Se toma como base dos afios debido a que se trata de un analisis
comparativo, se toma como ejemplo el afio 2011 para compararlo con el
afio 2010.

v Se hace una lista de los nombres de varias cuentas que aparecen en los
balances generales.

v' A la derecha de estos nombres y en dos columnas los valores en forma
paralela se ponen las cifras aplicables a varias cuentas.

v’ La primera columna se utiliza para los datos mas recientes en este caso
el afio mas reciente entre 2010 y 2011 es el afio 2011 y se lo toma como
base al mas antiguo que es el 2010.

v' Se determina la diferencia o variacién entre las dos cifras:

2011 — 2010 = variacién

v' Para obtener el porcentaje del grupo de cuentas se multiplica la
variacion por 100 y se divide para el afio 2010 de la siguiente manera:
Grupo de cuentas base
Afo 2010 100
Variacion X

X = % de variacion de grupo de cuenta.

v' Para obtener el porcentaje de cada cuenta por afio se multiplica el saldo
de cuenta por 100 y se divide para el afio 2010 o 2011 de la siguiente
manera:

Saldo de la cuenta o rubro
Afio 2010 100
Saldo de la cuenta X

X = % de saldo de cuenta o rubro.

Dentro de este método podemos aplicar el método andlisis de tendencias.
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Andlisis de Tendencias.-Consiste en observar el comportamiento de los
diferentes rubros del estado financiero y de resultados para detectar algunos

cambios significativos que pueden tener origen en errores administrativos.

La aplicaciébn de este método requiere de la eleccion de un afio base que
servira de punto de partida de los calculos para poder observar la tendencia.

indice de tendencia=saldo del afio/saldo de afio base.

Luego de obtener los resultados seguimos con la traficacion e interpretacion.

Por la clase de informacion que se maneja.- Dinamico y Estatico

Andlisis Estético.- Cuando la informacién sobre la que se aplica el método de

analisis se refiere a una fecha determinada.

Andlisis Dindmico.- Cuando la informacién sobre la que se aplica el método
de analisis se refiere a un periodo de tiempo dado.

RAZONES FINANCIERAS.-También llamadas indices o ratios. Una razon
financiera es la relacién entre dos cuentas o rubros de los estados financieros;
pueden existir docenas de razones: el analista financiero debera decidir cuales
son las razones que va a calcular, dependiendo de los objetivos que desea

alcanzar.

Clasificacion.- Se propone la siguiente:
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Clasificacion

Razones de
Apalancamiento

Razones de Razones de Razones de
Liquidez Actividad Rentabilidad

Razones de Liquidez.- Miden la capacidad que tiene la empresa para cumplir

con sus obligaciones a corto plazo.

Razones de Actividad.- Son aquellas que estdn relacionadas con el
movimiento del negocio, éstos indices miden la eficiencia en el manejo de las
inversiones; una adecuada asignacion de recursos hace mas frecuente la

recurrencia al crédito y reduce el pago de intereses.

Razones de Rentabilidad.- Miden el grado de eficiencia de la empresa para

generar las rentas a través del uso racional de los activos y sus ventas.

Razones de Apalancamiento.- Estas razones miden la capacidad de respaldo
de las deudas, los acreedores pueden conocer a través de estos indices si el
activo y las utilidades son suficientes para cubrir los intereses y el capital

adecuado.

Utilidad.-Por la gran variedad de usos que se da a las razones o indices
financieros, es dificil establecer un concepto general de utilidad de los mismos.
Los banqueros, la utilizan por ejemplo, la utilizan para evaluar la calidad de sus
prestatarios, aplicAndolos sobre una serie de Estados Financieros. Esta es la
misma utilizacion que le dan la mayoria de empresas que venden a crédito

para evaluar a sus clientes actuales y potenciales. Podemos decir que la
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utilidad esta en aprovechar la informacion obtenida para tomar decisiones

cuyos resultados lo veremos en ejercicios o periodos futuros.

INTERPRETACION FINANCIERA.-Es el comentario de los resultados que

hemos obtenido al realizar el andlisis financiero.

Objetivos.- El objetivo primordial es de ayudar a los ejecutivos a determinar si
las decisiones acerca del financiamiento fueron las mas apropiadas, y asi

determinar el futuro de las inversiones de la organizacion.

Los objetivos especificos de la interpretacién de los estados financieros de la

administracion dentro de la empresa son los siguientes:

v' Comprender los elementos de andlisis de las razones financieras y las
diferentes técnicas de andlisis que podemos aplicar dentro de una
empresa.

v Describir las medidas para la toma de decisiones y alternativas de
solucién para los problemas que afecten a la empresa.

v' Analizar la relacién que hay entre endeudamiento y apalancamiento
financiero que se presenten en los estados financieros.

v' Evaluar la rentabilidad de la compafiia con respecto a sus ventas,
inversiéon en activos, de capital y el valor de las acciones.

v" Proporcionar a sus empleados toda la informacién necesaria para que

sepan la situacién sobre la cual trabaja la empresa.
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d. METODOLOGIA

METODOS

Cientifico.- Este método se aplicar4 durante el proceso de investigacion hacia
los conocimientos verdaderos a ser interpretados y pasmados en la parte
tedrica de esta tesis, mediante la recoleccién de informacion de las multiples

fuentes bibliograficas.

Deductivo.- El método deductivo se empleard cuando del tema planteado
desprenda toda aquella informacidén que se necesite estudiar y conceptualizar,

para luego desarrollar la parte practica de esta investigacion.

Inductivo.- ElI método inductivo se usar4d cuando tome todos aquellos
resultados obtenidos y conforme las conclusiones resultantes de mi
investigacion.

Analitico.- El método analitico se ejecutara en el momento de analisis de las
diferentes razones financieras que se generaran segun los objetivos

propuestos.

Sintético.- EI método sintético lo aplicaré al momento de elaborar las

conclusiones y recomendaciones del presente trabajo de investigacion.

TECNICAS

Entrevista.-La ejecutaré cuando dialoguemos con el gerente para obtener

datos de la empresa, como los estados financieros.
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Presentacion y aprobacion del informe final
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