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a. TITULO

“EVALUACION DE LA RENTABILIDAD ECONOMICA Y
FINANCIERA DE LA COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
DE LA CIUDAD DE LOJA, EN EL PERIODO 2012 - 2013”



b. RESUMEN.

La tesis titulada “Evaluacién de la Rentabilidad Econdémica y Financiera
de la Cooperativa de Taxis “La Tebaida” de la Ciudad de Loja, en el
periodo 2012- 2013”, se desarrollé a través del objetivo general como es:
“‘Realizar una evaluacion de la rentabilidad, econdmica y financiera de la
“Cooperativa de Taxis “La Tebaida” de la ciudad de Loja, en el periodo
2012 y 2013” para conocer la real situacién financiera de la entidad a fin

de contribuir a la toma de decisiones gerenciales.

El presente trabajo tiene como objetivos especificos los siguientes:
Diagnosticar la situacion actual de la entidad, en donde se utilizé técnicas
de recolecciéon de informacién a nivel interno y externo, con el propdsito

de reunir informacién necesaria, para la elaboracién del diagnéstico.

Aplicar indicadores financieros para determinar su liquidez,
endeudamiento y rentabilidad econémica de los periodos 2012 y 2013, el
cual se lo desarroll6 mediante la aplicacion de los indicadores financieros
relacionados a la actividad econémica y con la ayuda del sistema Dupont,
EVA y Punto de Equilibrio, fue posible medir el grado de rentabilidad que
tiene la cooperativa y asi obtener resultados mas significativos sobre la

real situacion financiera para la correcta toma de decisiones.

Finalmente, se presenta el debido informe de evaluacion financiera, sobre
los hallazgos encontrados en los periodos analizados y ademas se incluye
la proyeccién de utilidades que permitié conocer la situacion econémica-
financiera de la entidad, para mejorar el nivel de participacién en el
mercado, Yy que estan enmarcadas al desarrollo y competitividad de la

empresa en el mercado local, provincial y nacional.



La metodologia aplicada consistié en obtener la informacion fidedigna y
confiable a través de los estados financieros de la cooperativa de los afios
2012 y 2013 con el fin de reestructurarlos de acuerdo a la normativa
vigente, para su posterior analisis de la variacion que sufren las cuentas
de un periodo a otro. A continuacion se procedio a determinar el grado de
rentabilidad que obtiene la cooperativa elaborando un prondstico de
ingresos y gastos, el mismo que se lo desarroll6 por medio del método de
incremento porcentual en base de datos histéricos mensuales tanto de
ingresos y gastos, propios de la actividad econémica de la cooperativa y
qgue se utilizaron para pronosticar los programas de entrada y salidas de
efectivo que serviran para sustentar el presupuesto de efectivo
proyectado. Como punto final se elabor6 balances proforma hasta el afio
2018, que permitieron visualizar la proyeccién de utilidades y asi tomar
medidas correctivas a tiempo, los mismos que seran analizados por medio
de los indicadores VAN y TIR.

Entre los principales resultados se puede establecer: Que la cooperativa
obtuvo una rentabilidad de 3,14% valor poco rentable ya que su utilidad
es de $ 1.788,00, lo que ha demostrado poca gestion de las politicas
administrativas y de acuerdo a la inversion realizada de cada uno de los
socios de la entidad, en el periodo 2013 se observa una rentabilidad de
3,78% con una utilidad de $2.174,72 el cual ha aumentado en relacién al
afio anterior debido que para este afio los directivos mejoraron sus

estrategias para asi obtener mejores resultados.



ABSTRACT

The thesis titled "Evaluation of the Economic and Financial Performance
of the Cooperative Taxi" La Tebaida "City of Loja, in the period 2012-
2013", was developed through the general objective as: "Make an
assessment of the profitability, economic and financial of "Taxi
Cooperative" La Tebaida "in the city of Loja, in the period 2012 and 2013"
for the real financial situation of the organization to contribute to the

management decision making.

The present work has the following specific objectives: To diagnose the
current situation of the institution where data collection techniques
internally and externally was used in order to gather information necessary

for making the diagnosis.

Apply financial indicators to determine their liquidity, indebtedness and
profitability of the periods 2012 and 2013, which was developed through
the application of financial indicators related to economic activity and with
the help of Dupont, EVA and Balance Point system,It was possible to
measure the degree of profitability that has so cooperative and more
significant about the real financial situation for sound decision-making

results.

Finally, because of financial evaluation report on the findings in the
analyzed periods presented and also the projection of profits yielded
information on the economic-financial situation of the organization, to
improve the level of market share it is included, and they are framed the
development and competitiveness of the company in the local, provincial

and national market.



The methodology is to obtain accurate and reliable information through the
financial statements of the cooperative of the years 2012 and 2013 in
order to restructure them according to current regulations, for further
analysis of the variation suffered accounts one period to another. He then
proceeded to determine the level of profitability obtained by the
cooperative developed a forecast of revenue and expenditure, the same
that was developed by the method of percentage increase in base monthly
historical data both income and expenses proper to the economic activity
of the cooperative and used to predict entry programs and cash outflows
that will feed the projected cash budget. As a final point proforma balance
sheet until 2018, which allowed us to visualize the projection of profits and
thus take timely corrective measures are developed, the same that will be

analyzed by means of the NPV and IRR indicators.

The main results can be established: That the cooperative obtained a yield
of 3.14% unprofitable because its utility value is $ 1,788.00, which has
shown little administrative management policy and according to the
investment of each of the members of the organization, in the period 2013
a yield of 3.78% is observed with a profit of $ 2,174.72 which has
increased over the previous year due to this year they improved their

management strategies get better results.



c. INTRODUCCION

La Evaluacién de la Rentabilidad Econémica y Financiera constituye un
elemento valioso que tiene como propdsito fundamental dar a conocer la
solvencia, liquidez, eficiencia y rentabilidad de las operaciones realizadas
en la entidad dentro de un periodo determinado, contribuyendo
eficazmente para que sus directivos encuentren resoluciones
significativas ante posibles deficiencias y de esta manera puedan tomar
las mejores decisiones en su momento, asegurando el cumplimiento de

sus objetivos institucionales.

El desarrollo de la Evaluacion de la Rentabilidad Econdmica y Financiera
constituird un aporte valioso para la Cooperativa de Taxis “La Tebaida” de
la ciudad de Loja, permitird al gerente de la misma tener una vision clara
de la posicion empresarial en los periodos 2012 - 2013 y la proyeccion de
utilidades esperada para el afio 2018, ademas servira como guia para la
correcta toma de decisiones direccionadas a seguir impulsando el

fortalecimiento y desarrollo econémico a nivel local, regional y nacional.

El trabajo de tesis tiene la siguiente estructura, la misma que esta en
concordancia con lo que establece el Reglamento de Régimen Académico
de la Universidad Nacional de Loja, inicia con el TITULO denominado
“Evaluacion de la Rentabilidad Econémica y Financiera de la Cooperativa
De Taxis “La Tebaida” de la Ciudad de Loja, en el Periodo 2012 - 2013”;
RESUMEN, sintetiza de forma global el trabajo realizado, el cual se lo
presenta en espafiol e inglés; INTRODUCCION, donde se enfoca la
importancia del tema, el aporte hacia la “Cooperativa de Taxis La
Tebaida” y la estructura de su contenido; a continuacion, REVISION DE
LITERATURA, que contiene todas las teorias necesarias referente al
tema de estudio siendo las mas relevantes Evaluacion de Rentabilidad

Financiera, Indicadores Financieros, Presupuesto de Efectivo, Estados



Pro forma, Punto de equilibrio; MATERIALES Y METODOS, en la que se
describen los diversos elementos para el desarrollo de la tesis tales
como: Utiles, suministros y ademas métodos empleados como el
cientifico, deductivo, inductivo, analitico, sintético, matematico vy
estadistico que fueron utilizados para dar cumplimiento a los objetivos
propuestos; Resultados, se presenta él DIAGNOSTICO, de la situacion
econémica y financiera y la Planeacion de Utilidades; DISCUSION, es el
contraste de cOmo se encontré la empresa y como se encuentra ésta
después de la aplicacién de la Evaluacién de la Rentabilidad, Econémica
y Financiera; CONCLUSIONES a las que se pudo llegar brindando
ademas las oportunas RECOMENDACIONES a los directivos que le
permitan el manejo oportuno de los recursos monetarios encaminados al
logro de los objetivos; BIBLIOGRAFIA en donde se detalla todos los
apoyos obtenidos de libros, tesis, internet, entre otros; y por ultimo se
presenta los ANEXOS gque constituyen el sustento de todo este trabajo de

tesis.



d. REVISION DE LITERATURA

Cooperativismo

Historia

“La primera cooperativa que se formo en Ronchadle, Inglaterra fue la de
los pioneros imparciales, en el 24 de octubre de 1844, inspirada en las
ideas de los socialistas utopicos como Roberto Owen y Carlos Fourier.
Los socios de la primera cooperativa fueron 28 trabajadores de una
fabrica de tejidos, que juntaron sus modestos ahorros para formar una
tienda que les abastecia de articulos de primera necesidad y evitaba los

abusos del intermediario.

En la época en que nacié el cooperativismo, en Europa se daba la
revolucion industrial que trajo profundas transformaciones sociales,
econOmicas y técnicas. Dicha revolucién produjo desocupacion y miseria
para los obreros que eran desplazados por las maquinas a vapor. El
cooperativismo se propagl rapidamente. En Alemania nacieron las
cooperativas de ahorro y crédito en 1864. Casi al mismo tiempo nacieron
en Francia las cooperativas de trabajo (de produccién), las cooperativas
agricolas en Dinamarca y las de servicios en diferentes paises de Europa.

En 1885 se formé la Alianza Cooperativa Internacional (ACI), que
actualmente cuenta con 68 paises miembros, 680 mil cooperativas y 500
millones de socios en todo el mundo. Los organismos especializados de
las Naciones Unidas como la OIT, la FAO y la UNESCO promueven

activamente el movimiento cooperativo.”

1VAZQUEZ G. German; Cooperativismo; Pag. 205.



“El Cooperativismo es una doctrina socio-econémica que promueve la
organizacion de las personas para satisfacer de manera conjunta sus

necesidades.”

Principios del Cooperativismo

“Las personas y organizaciones amparadas por esta ley, en el ejercicio de
sus actividades, se guiardn por los siguientes principios, segun

corresponda:

¢ La busqueda del buen vivir y del bien comun;

% La relacion del trabajo sobre el capital y de los intereses colectivos
sobre los individuales;

% El comercio justo y consumo ético y responsable:

% La equidad de género;

« El respeto a la identidad cultural;

% La autogestion;

% La responsabilidad social y ambiental, la solidaridad y rendicién de
cuentas; y,

¢ La distribucion equitativa y solidaria de excedentes.

Las Cooperativas

Es una sociedad de derecho privado, formada por personas naturales o
juridicas que sin perseguir finalidades de lucro, tienen por objeto planificar
y realizar actividades o trabajos de beneficio social colectivo a través de
una empresa manejada en comun y formado con la aportacion

econdmica, intelectual y moral de sus miembros.

2LEY GENERAL DE COOPERATIVAS, pag. 1



Importancia

Las cooperativas son muy importantes porque mientras estas se
perfeccionan van satisfaciendo las necesidades de las personas y

aumentando el desarrollo econémico, social e intelectual de los pueblos.

Estados Financieros

“Los estados financieros se preparan con el fin de presentar una revision
periodica acerca del progreso de la administracion y tratar sobre la
situacion de las inversiones en el negocio y los resultados obtenidos
durante el periodo que se estudia, reflejando los registros contables

generalmente aceptados.”

“Los estados financieros basicos son el producto final del sistema de
contabilidad y estan preparados con base en los principios de
contabilidad, las reglas particulares y el criterio prudencial. Estos estados
contienen informacion financiera y cada uno constituye un reporte

especializado de ciertos aspectos de la empresa.

Objetivo

Proporcionar una informacién util para la toma de decisiones de inversion,
operacion y de préstamos, la cual debera ser pertinente , confiable y
comparable, tanto que nos sirva para instrumento de la evaluacién de la

realidad financiera como también de la prediccién para el futuro,

Importancia

Son el medio para suministrar informacion contable a quienes tienen

acceso a los registros de un ente economico. Mediante una tabulacion de

3 LAWRENCE, Gitman “Administracion Financiera Basica” pag. 90
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nombres y cantidades de dinero derivados de tales registros que reflejan
a una fecha de corte de recopilacion, clasificacién y resumen final de los

datos contables.

Clasificacién

Estado de Situacién
Financiera o Balance
General

Estados Estado de Resultados
Pérdidas o Ganancias

Financieros

Estado de Flujo del
Efectivo

Estado de Situacién Financiera.- “Presenta la situacién de una entidad
segun se refleja en los registros contables en este se muestra los Activos,
Pasivos y Patrimonio permitiendo determinar la posicion financiera de la

empresa.

Est4 compuesto por:

Activo.- Son todos aquellos recursos econdmicos que posee la empresa
y que son registrados y medidos de acuerdo con los principios contables
generalmente aceptados. Los Activos son costos que no han sido
aplicados a los estados de resultados anteriores y que representan un
beneficio econdmico futuro esperado.

Pasivo.- Son todas aquellas deudas, compromisos u obligaciones
provenientes de transacciones 0 eventos pasados cuyo objetivo es

financiar los bienes que constituyen el activo.

11



El Pasivo se clasifica de acuerdo con su fecha de liquidacion o
vencimiento en pasivo circulante o Pasivo a corto plazo y Pasivo no
circulante o a largo plazo. Todos ellos representan un compromiso que la
empresa tiene y que ha de cubrir ya sea en el periodo de curso o en un

periodo futuro.

Patrimonio.- Es la parte que queda de los activos después de que los
Pasivos han sido deducidos. Representa la inversion de los accionistas o
socios en una entidad y consiste generalmente en las aportaciones mas
las utilidades retenidas o menos las pérdidas acumuladas, mas otro tipo
de superavit en su caso. Las principales partidas que forman parte del
capital son: Capital social, aportaciones para futuros aumentos del capital,

utilidades no distribuidas o pérdidas acumuladas. ™

Estado de Resultados.-“En este estado financiero se refleja el detalle de
los ingresos y egresos causados durante un periodo econdémico y el
resultado que demuestra la utilidad del ejercicio, en caso de que los
ingresos sean superiores a los gastos; caso contrario, que los gastos

superan a los ingresos el resultado a la pérdida.

Se encuentra estructurado de la siguiente manera:

Ingresos Operacionales.
Ingresos no Operacionales.
Otros Ingresos.

Gastos operacionales.

Gastos no Operacionales.

-+ F F F F

Otros Gastos.

4 OCHOA SETZER, Guadalupe. “Administracion Financiera”, Pag.: 104-106
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Ingresos._ Son flujos de entrada de recursos, en forma de incremento del

activo o disminucién del pasivo o una combinacién de ambos.

Gastos.- Representan flujos de salida de recursos en forma de
disminuciones del Activo o incremento del Pasivo, 0 una combinacion de

ambos que genera disminucién del patrimonio”°

Estado de Flujo de Efectivo.- “Es el Estado que muestra el neto del
efectivo al final de un periodo, mediante la descripcion de efectivo recibido
0 generado y pagado o utilizado dentro de una administracion financiera y
operativa de las actividades especificas de : Operacion, Inversion y

Financiamiento.

Un Estado de Flujo de Efectivo es de tipo contable — financiero y muestra
entradas, salidas y cambio bruto o neto en algunas circunstancias. Esta
disefiado con el propésito de explicar los movimientos de efectivo
proveniente de la operacion normal del negocio, tales como la venta de
activos no corrientes o circulantes, obtencion de préstamos y aportacion
de los accionistas y aquellas transacciones que incluyan disposiciones de
efectivo tales como compra de activos no circulantes y pago de pasivos y

de dividendos.

El Estado de Flujo de Efectivo esta compuesto de la siguiente

manera.:

Actividades de operacion.- “Son las actividades que constituyen la
principal fuente de actividades ordinarias de la entidad. Por ello los flujos
de efectivo de actividades de operacion generalmente proceden de las
transacciones y otros sucesos Yy condiciones que entran en la

determinacion del resultado.

5 OCHOA SETZER, Guadalupe. “Administracion Financiera”, Pag.: 129
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Actividades de inversion.- Son los pagos que tiene su origen en la
adquisicion de Activos no corrientes, tales como la propiedad, planta y
equipo o inmovilizados, intangibles, inversiones  inmobiliarias o
inversiones financieras, asi como los cobros procedentes de enajenacion,

venta o redencién o de su amortizaciéon al vencimiento.

Actividades de financiamiento.- Comprende los cobros procedentes
de la adquisicion por terceros de titulos valores emitidos por la empresa
o de recursos concedidos por entidades financieras o terceros, en forma
de préstamos u otros instrumentos financieros, aumentos o disminuciones
de capital asi como pagas por dividendos o participaciones a sus

accionistas.

Estado de Variaciones en el Capital Contable.- “El estado de
variaciones en el capital contable es un estado financiero que se elabora
para proporcionar informacién a los accionistas de una empresa sobre los
movimientos ocurridos durante un periodo determinado en las partidas

que integran su inversion.

El estado de variaciones se puede presentar de dos formas:

+ Al saldo inicial del capital contable al inicio del ejercicio se le suman
los aumentos y se le restan las disminuciones ocurridas durante el

ejercicio de las partidas que lo integran.

+ En el rengléon superior de una matriz se presentan las cuentas que
integran el capital contable con su saldo inicial, mientras que en la
primera columna se muestran los movimientos que experimentaron las
cuentas. En la parte interna de la matriz deben anotarse los

movimientos que experimentaron las cuentas.

14



Notas alos Estados Financieros.

Con el objeto de complementar los estados financieros béasicos se
preparan las notas a los estados financieros, las cuales son parte
integrante de los mismos. Son aclaraciones respecto de algunas de las
cuentas presentadas en el cuerpo de estos reportes, o contienen
informacion que no puede cuantificarse pero que es de importancia para
el lector de los estados financieros. Algunos ejemplos de las notas a los
estados financieros son las reglas particulares utilizadas para la
evaluacion de las diferentes partidas, el método de reconocimiento de la
inflacion de los estados financieros utilizado para la empresa, la
conciliacion fiscal-contable, el desglose del capital social en sus diferentes

series de acciones, los pasivos contingentes por aval, etc.”.°

Evaluacioén

Es un proceso posterior a las actividades desarrolladas por una entidad
para medir su eficiencia y efectividad.

Es el proceso de medicion de su valor, que se basa en la comparacion de
los beneficios que genera y los costos o inversiones que requiere, desde

un punto de vista determinado.

Caracteristicas

+ Integral y comprehensiva.- Debe abarcar las principales dimensiones
y variables del objeto a evaluar, permitiendo de esta forma calificar el

juicio de valor a emitir sobre el mismo.

+ Cientifica.- Emplea herramientas de la matematica aplicada, como la

estadistica, de la sociologia, como la investigacion social y recurre a

6 OCHOA SETZER, Guadalupe. “Administracion Financiera, Pag.: 101-108
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técnicas de la metodologia de la investigacion cientifica garantizando
el uso de instrumentos de recoleccion de datos validos y confiables.

+ Transparente.- Sus propositos deben ser explicativos y difundidos
para conocimiento de toda la comunidad educativa, generando un
clima de confianza y seguridad.

+ Referencial.- La evaluacion tiene como finalidad esencial relacionar
los logros obtenidos con las metas y objetivos propuestos en los
proyectos propuestos.

+ Participativa.- Con la participacion y compromiso de los actores
involucrados.

+ Decisoria.- Emite juicios de valor sobre el objeto evaluado, orienta y
fundamenta la toma de decisiones con miras a la mejora continua.

+ Reflexiva.- De forma que contribuya al propésito de aprendizaje
institucional.

+ Util.- Para los actores involucrados.

-

Viable.- En el tiempo y con los recursos destinados a la misma.

+ Imparcial y Objetiva.- Brinda una informacion fidedigna recolectada
a través de instrumentos confiables.

Tipos de Evaluacion

Evaluacion EconOmica

“Consiste en determinar la situacién financiera y economica de una

empresa en un momento determinado con el fin de obtener elementos de

juicio para realizar los correctivos necesarios para mejorar dicha situacién.

Cuando se habla de evaluacion financiera se hace referencia directa a los

activos, pasivos y patrimonio, y cuando se habla de evaluacion economica
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se trata de hacer un examen a los ingresos y egresos de una entidad en

particular.

Una evaluacidon oportuna y continua del comportamiento de la
rentabilidad, brinda la posibilidad a los accionistas, de tomar decisiones
sobre su inversién, si seguir con la misma o invertir en otra empresa o

negocio.

La evaluacion econdmica es aquella que identifica los méritos propios del
proyecto, independientemente de la manera como se obtengan y se
paguen los recursos financieros que necesite y del modo como se
distribuyan los excedentes o utilidades que genera. Los costos y

beneficios constituyen el flujo econémico.”’

‘La evaluacion econdémica es un método de analisis util para adoptar
decisiones racionales ante diferentes alternativas. La evaluacion
econOmica integra en sus analisis los costos monetarios como los
beneficios expresados en otras unidades relacionadas con las mejoras en
las condiciones de vida de un grupo. Podemos hablar de rentabilidad o

beneficios de tipo social.

Importancia

La evaluacion econdmica involucra técnicas para comparar y decidir entre
recursos alternativos de accion, y tomar decisiones respecto sobre la
base de las ventajas monetarias o econdémicas que ofrecen. La
evaluacion econdmica sirve para cuantificar las diferencias entre las
alternativas planteadas, reduciéndolas a bases que facilitan Ila

comparacion. En general la aplicacion de las técnicas de evaluacion son

7 http://www.emprendepyme.net/situacion-financiera-de-la-empresa-rentabilidad. htm!
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fundamentalmente importantes porque puede ahorrarse o perderse

mucho en virtud de la alternativa seleccionada”

Evaluacién Financiera

La evaluacion financiera consiste en observar, evaluar y analizar una
informacion relacionada al desarrollo de un proceso, actividad, proyecto,
programa o accion con la finalidad de determinar lo programado con lo
ejecutado, quedando definido con exactitud si ha habido desviaciones y

permitiendo tomar medidas correctivas a tiempo.

Importancia

Considerandola a la evaluaciéon financiera como un sistema incluye un
sinnimero de elementos, procedimientos y conceptos que posibilitan la
medicion encaminada directamente a observar el cumplimiento de los

principios, metas y objetivos de una organizacion.”®

Objetivos

% EIl objetivo de la evaluacion es la obtencion de elementos de juicios
necesarios para la toma de decisiones de ejecutar o no el proyecto, de
acuerdo a las condiciones que ofrece el mismo.

% Manejar los indicadores mas utilizados que brindan informacion
necesaria para el andlisis de las inversiones.

% Manejar los resultados de una evaluacion empresarial, para la toma de
decisiones del inversionista sobre la ejecucion o no del proyecto de

inversion.

8 http://www.dhl.hegoa.ehu.es/iedl/Materiales/19Evaluacion econdmica.
“http://www.unl.edu.ec/juridica/wp-content/uploads/2010/03/M%C3%B3dulo-9-Las-Fuentes-de-Financiamiento-y-la-Evaluacion-Financiera.pdf
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% Aplicar la evaluaciébn econdémica, la evaluacion financiera y la del
accionista, necesarios para determinar la rentabilidad del proyecto.

+« Identificar los elementos que conforman el Estado de Ganancias y
Pérdidas con la finalidad de efectuar la proyeccion de las utilidades del
proyecto.

% Manejar los elementos del flujo de caja para proyectar los ingresos y
egresos en efectivo, que generen siempre saldos mayores a cero.

+ Identificar los componentes que integran el Estado de fuentes y usos
de Fondos, con el objeto de proyectar saldos de caja positivos que
aseguren la operatividad del proyecto.

% EI objetivo de la evaluacion es la obtencion de elementos de juicios

necesarios para la toma de decisiones de ejecutar o no el proyecto,

respecto a las condiciones que ofrece dicho proyecto.

Rentabilidad

“La rentabilidad es un concepto amplio que admite diversos enfoques vy
proyecciones y actualmente existen diferentes perspectivas de lo que
puede incluirse dentro de este término en relacién con las empresas, se
puede hablar asi de rentabilidad desde el punto de vista econdémico
financiero, o también se puede hablar de rentabilidad social, incluyendo
en este caso aspectos muy variados como pueden ser los aspectos
culturales, medioambientales, etc., que vienen a configurar los efectos
positivos 0 negativos que una empresa pueden originar en su entorno

social o natural”®

“La rentabilidad es la medida de la productividad de los fondos
comprometidos en un negocio y desde el punto de vista del analisis a

largo plazo de la empresa, donde lo importante es garantizar su

10| |ZCANO, Alvarez, Rentabilidad Empresarial, Pag.:10

19



permanencia y crecimiento y por ende el aumento de su valor mas

importante a tener en cuenta™**

“‘Rentabilidad es una nocioén que se aplica a toda acciéon econémica en la
gue se movilizan unos medios, materiales, humanos y financieros con el
fin de obtener unos resultados; en la literatura econdmica, aunque el
término rentabilidad se utiliza de forma muy variada y son muchas las
aproximaciones doctrinales que inciden en una u otra faceta de la misma,
en sentido general se denomina rentabilidad a la medida del rendimiento
que en un determinado periodo de tiempo producen los capitales
utilizados en el mismo. Esto supone la comparacién entre la renta
generada y los medios utilizados para obtenerla con el fin de permitir la
eleccion entre alternativas o juzgar la eficiencia de las acciones

realizadas, segun que el analisis realizado."*?

“La Rentabilidad es importante porque permite conocer el rendimiento o
beneficio de una inversion para generar utilidad al invertir el capital propio

de la empresa o de la productividad obtenida”?

Rentabilidad Econémica

“La rentabilidad econdmica es considerada como una medida de
capacidad de los activos de una empresa para generar valor con
independencia de cdémo han sido financiados, lo que permite la
comparacion de la rentabilidad entre empresas sin que la diferencia en las
distintas estructuras financieras afecte al valor de la rentabilidad.

La rentabilidad econdmica constituye en resumen el efecto de las

utilidades originadas por la empresa sobre la totalidad de la inversion

" GARCIA S. Oscar Leon, Administracion Financiera fundamentos y Aplicaciones, Pag. 240
2 SANCHEZ B. Juan Pedro, Andlisis de la Rentabilidad de la Empresa, Pag. 2
'3 SANCHEZ B. Juan Pedro, Andlisis de la Rentabilidad de la Empresa, Pag. 2-3
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empleada sobre la totalidad de la inversion empleada durante un periodo
de tiempo.

Importancia

Es un indicador basico para juzgar la eficiencia en la gestion empresarial,
pues es precisamente el comportamiento de los activos con
independencia de su financiacion, el que determina con caracter general
que una empresa sea 0 no rentable en términos econdmicos. Ademas el
no tener en cuenta la forma en que han sido financiados los activos
permitira determinar si una empresa no rentable lo es por problemas en el
desarrollo de su actividad econémica o por una deficiente politica de

financiacion.”*

Rentabilidad Financiera

“‘Es una medida, referida a un determinado periodo de tiempo, del
rendimiento obtenido por esos capitales propios, generalmente con
independencia de la distribucion del resultado.

Sin embargo la rentabilidad financiera sigue siendo una rentabilidad
referida a la empresa ya que aunque los fondos propios representan la
participacion de los socios, el calculo de la rentabilidad deberia realizarse
incluyendo en el numerador de magnitudes tales como beneficios
distribuibles, dividendos, etc., y en el denominador la inversion

corresponde al capital promedio.

4 SANCHEZ B. Juan Pedro, Analisis de la Rentabilidad de la Empresa, Pag. 5-6
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Importancia

La rentabilidad financiera puede considerarse como un indicador de
rentabilidad mas cercano a los accionistas o propietarios que los

directivos buscan para maximizar sus intereses.”*

Evaluaciéon de la Rentabilidad Econdmica

‘La forma en que se determina la rentabilidad econ6mica consiste en
comparar el resultado alcanzado por la empresa y ello con independencia
de la procedencia de los recursos financieros implicados, en relacion con

los activos empleados para el logro de tal resultado.

Resultado del Periodo
FORMULA: Activo Total

RENTABILIDAD ECONOMICA =

Esta cifra expresa la capacidad que una empresa tiene para realizar con
el activo que controla, sea propio 0 ajeno. Esto es, cuantos ddlares gana

por cada délar que tiene.

Por otra parte, este ratio puede descomponerse en otros elementos que
permitan comprender e identificar la forma en que se han obtenido estos
niveles de rentabilidad: El primer elemento o variable que permite evaluar
la procedencia de la rentabilidad es el ratio de margen de beneficio,

calculado como:

Resultado del Periodo
FORMULA: Ventas Netas

MARGEN DE BENEFICIO =

5 SANCHEZ B. Juan Pedro, Andlisis de la Rentabilidad de la Empresa, Pag. 7-9

22



En este ratio la aportacion que ha realizado el nivel de actividad
alcanzado en la propia generacion del beneficio. Otra variante del ratio
consistiria en hacer constar en su denominador la cifra de produccién, en

el lugar de la de ventas. La segunda Variable que incide en el nivel de la

rentabilidad es el ratio de los activos empleados que se determina del

I . Ventas Netas I
ROTACION DE LOS ACTIVOS =

modo:

FORMULA: I Total Activos I

Mediante este ratio se evalla la capacidad de los activos de desarrollar
un denominado nivel de actividad. Cuanto mayor sea este ratio, mayor
aprovechamiento o rendimiento obtiene la empresa de sus inversiones, lo

que redunda en el incremento de la rentabilidad.”®

Evaluacién de la Rentabilidad Financiera

“La Rentabilidad Financiera toma en consideracion los activos utilizados
por la empresa, bien la totalidad de ellos o bien los activos o inversiones
afectos a la explotacién, pues bien la rentabilidad financiera, incorpora un
calculo, dentro del denominador, la cuantia de los fondos propios, por lo
cual esta rentabilidad constituye un test de rendimiento o de rentabilidad
para el accionista o propietario dela empresa. Expresada normalmente en
tanto por ciento, mide la rentabilidad del capital propio o de los
accionistas. Se obtiene dividiendo el beneficio anual, una vez deducidos
los intereses de las deudas o coste del capital ajeno mas el impuesto que
grava la renta de la sociedad, por el valor de los fondos propios (capital

mas reservas), multiplicado por 100.

6 SANCHEZ B. Juan Pedro, Andlisis de la Rentabilidad de la Empresa, Pag. 10-17
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Utilidad
FORMULA: Patrimonio

RENTABILIDAD FINANCIERA =

El margen o tasa de beneficio mide el rendimiento de la actividad global
de la empresa a través del resultado final alcanzado. Mientras que la
rotacion evalla la eficiencia de los capitales propios, comparando la
proporcion existente entre éstos y la cifra de negocio alcanzada puede
efectuarse a través de la determinacion del margen de beneficio
alcanzado, y por otra parte, evaluando la rotacion alcanzada con los

fondos propios.

El margen o tasa de beneficio mide el rendimiento de la actividad global
de la empresa a través del resultado final alcanzado. La rotacion evalla la
eficiencia de los capitales propios, comparando la proporcién existente

entre éstos y la cifra de negocio alcanzada.

Por otra parte, para juzgar la rentabilidad financiera, se pueden utilizar
ratios destinados a valorar la rentabilidad de las inversiones desde el

punto de vista del inversor o accionista™’.

‘La Rentabilidad Financiera puede considerarse en una medida de
rentabilidad mas cercana a los accionistas o0 propietarios en buscar
maximizar los intereses de la misma. Es el rendimiento de los capitales
propios, 0 sea los capitales aportados y a diferencia de la rentabilidad
sobre los activos, utiliza la utilidad neta que son propios de la empresa en
un periodo determinado. La Rentabilidad Financiera es muy importante

porque permite:

17 IZCANO, Alvarez, Rentabilidad Empresarial, Pag. 12.
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Dar informacion precisa a los propietarios o accionistas de la empresa,
acerca de la marcha del negocio; Conocer la forma y monto en que se

generan los ingresos propios de la empresa.

Con esta informacion, se pueden tomar algunas decisiones financieras

importantes para la empresa como:

+ Recurrir al financiamiento interno
+ Recurrir al financiamiento externo
+ Ampliar el capital.

+ Hacer una combinacién de financiamiento con ampliacién de capital.”*®

Indicadores Financieros

“Este método consiste en analizar a los dos estados financieros, es decir,
al balance general y al estado de resultados, mediante la combinacion
entre las partidas de un estado financiero o de ambos.

Las razones financieras donde se combinan Unicamente partidas del
balance general se denominan estaticas ya que estan a una fecha
determinada; cuando se trata de partidas del estado de resultados son
llamadas dinamicas ya que corresponden a un periodo determinado; y
cuando se combinan las partidas de los dos estados financieros se

denominan estatico-dindmicas.

Importancia:

Su importancia radica en la facilidad del manejo de la informacion, en
otras palabras los involucrados en los mercados de la bolsa no tienen por
qué recordar grandes listados de precios ni tampoco cantidades

exageradas de informacion, por el contrario con un solo nimero resumen

'8 SANCHEZ B. Juan Pedro, Andlisis de la Rentabilidad de la empresa, P4g. 15-18
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la labor de un dia de trabajo esto ofrece un menor esfuerzo en su

entendimiento.

Para lo cual existen indicadores que tienen por objetivo analizar de igual
manera los indices que son meramente aplicados y no tedricos pues su
base estd en el comportamiento real de la bolsa lo que ofrece un
panorama mucho mas seguro en las decisiones.

Estas razones tienen como finalidad el estudio de cuatro indicadores

fundamentales de las empresas:
+ Liquidez

+ Actividad

+ Endeudamiento

+ Apalancamiento

Indicador de Liquidez

Es la capacidad de pago que tiene la empresa para hacer frente a sus

obligaciones a corto plazo

Los siguientes indices muestran la liquidez de la empresa:

Razon Corriente: Esta razon indica el nUmero de veces que la empresa

puede cumplir con las obligaciones financieras.

Activo Corriente

Formula: Razdn Corriente =

Pasivo Corriente

Capital de Trabajo: Esta razon indica el recurso financiero con el que

cuenta la empresa para realizar sus operaciones.

26



Capital de Trabajo Neto = Activo Corriente — Pasivo Corrients
Formula:

Indicadores de Actividad

Estos indices muestran el tiempo en el que algunas cuentas se convierten

en efectivo o se desembolsan.

Rotacién de Cuentas por Pagar: Esta razon indica el numero de veces
gue financian los proveedores a la empresa y los dias que ésta tarda en

liquidar el adeudo.

Ingresos

2 . Cuentas por Pagar =
Formula: P 8 Prom. De Cuentas Por Pagar

Dias Del Periodo
. Numero De Dias = :
Formula: Rotacion De Cuentas por Pagar

Indicadores de Endeudamiento

Este indice muestra en porcentaje la aportacion de dinero por personas

internas y externas a la empresa, que se utiliza para generar utilidades.

Razon de Endeudamiento: La sumatoria de estas dos razones siempre
debe dar la unidad, pues indica que de cada peso invertido en los activos,
una parte es financiada por personas ajenas a la empresa (acreedores,
proveedores, etcétera; cuentas que representan el pasivo) y la otra por los

socios 0 accionistas (cuentas que representan el capital contable).
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Paczivo Total

p ) Razon de Endeudamiento= ———
Formula: Activo Total

Indicadores de Apalancamiento

El indice de apalancamiento, muestra la participacion de terceros en el
capital dela empresa; es decir compara el financiamiento originado por
tercero con los recursos de los accionistas, socios o duefios, para

establecer cudl de las dos partes corre mayor riesgo.

Apalancamiento Financiero: Para la empresa, entre mas alto sea el
indice es mejor teniendo en cuenta que las utilidades sean positivas, lo
que indica que los activos financiados produzcan una rentabilidad superior
al interés que se adeuda.

Para los acreedores, si es muy alto se toma riesgoso, aunque éste

presenta una flexibilidad en este indicador ya que entiende que el duefio

busca maximizar las utilidades con un nivel alto de deuda.

Total Activo

Férmula: APALANCAMIENTO FINANCIERO =

Patrimonio Total

Apalancamiento Total: Qué participacion tiene el pasivo externo con

respecto al patrimonio dela empresa.

Pasive Total

Formula: APALANCAMIENTO TOTAL = : .
Patrimonio
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Modelo Dupont

Este sistema correlaciona los indicadores de actividad con los de
rendimiento, para tratar de establecer si el rendimiento de la inversion
(utilidad neta / activo total) proviene primordialmente de la eficiencia del
uso de los recursos para producir ventas o el margen neto de utilidad que

tales ventas generan.

Utilidad « Ingresos Activo )

Sistema DUPONT = (

Formula. Ingresos Activos Patrimonio

Es un sistema que combina dos estados financieros, el balance general y
el estado de resultados, tomando como base la medida de la rentabilidad
en cada uno de ellos, el rendimiento sobre los activos (ROA) y los

rendimientos sobre el capital (ROE), mediante el siguiente esquema:”*°

9 ORTIZ ANAYA Héctor “Analisis Financiero Aplicado”, Pag. 248
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Rendimiento Sobre El Capital (ROE)

Ventas Netas

Utilidades Disponibles
Para Los Accionistas

Costo De Ventas

Comunes

Margen De Utilidad
Neta

Rendimientos Sobre
Los Activos (ROA)

Multiplicados por:

Multiplicados por:

Divididos Entre

Gastos Operativos

Gastos Financieros

Ventas Netas

Impuestos

Rotacion De Activos

Ventas Netas

Dividendos De
\Acciones Preferentes

Divididos Entre

Activos Totales

Activos Corrientes

Pasivos Totales
Capital Contable-
activos Totales

Activos Fijos Netos

ultiplicador
palancamiento
Financiero

De

Divididos Entre

Pasivos Totaless

Pasivos Corrientes

Mas

Capital En Acciones
Ordinarias

Capital Contable

Deuda A Largo Plazo
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Valor Econémico Agregado “EVA”
“Es una medida de desempefo que pretende identificar cual es el nivel
de riqueza que le queda a una empresa después de asumir el costo de

capital, tanto de acreedores como de accionistas.

Formula:

|‘ EVA = UAIDI — (CPPC X CAPITAL)

EVA: Valor Econobmico Agregado

UAIDI: Utilidad Operativa antes del Interés y después de Impuestos
Activos Netos: Activos totales menos los pasivos que no pagan intereses
Capital: Fuentes de financiamiento por medio de deuda y de capital de
los accionistas.

CPPC: Costo Promedio Ponderado de Capital.

Importancia:

La importancia del EVA radica en que es un indicador que integra los
objetivos béasicos de la empresa, operacionales y financieros, teniendo en
cuenta los recursos utilizados para obtener el beneficio, pero también el
costo y riesgo de dichos recursos. ElI EVA se debe mirar a largo plazo, de
manera que permita implementar estrategias tendientes a incrementar el
valor y adoptar una politica salarial acorde con los objetivos de EVA

propuestos”.?

2 ORTIZ ANAYA. Héctor. Andlisis financiero aplicado y principios de administracion financiera, Pag. 329-330
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Planeacién Financiera

“‘Es una técnica que reune un conjunto de métodos, instrumentos y
objetivos con el fin de establecer los prondsticos y las metas econémicas
y financieras de una empresa, tomando en cuenta los medios que se

tienen y los que se requieran para lograrlo.”?*

Proporciona esquemas para guiar, coordinar y controlar para contribuir
enormemente al éxito y proporcionar cierto control sobre el futuro,

estableciendo prondsticos, metas econdémicas y financieras por alcanzar.

Contribucion de la Planeacién Financiera

“Es importante porque contribuye enormemente al éxito y proporciona
cierto control sobre el futuro. Al planear se dejan a un lado las labores
cotidianas y las fechas limite para ampliar su enfoque mental y
concentrarse en un panorama mas amplio, mas concretamente la
Planeacién conducen a mejorar la productividad, la calidad y los

resultados financieros.”

Es decir si se planean bien las finanzas, sera posible lograr que el dinero
de las empresas o de las personas se invierta en los instrumentos que
generen mayores rendimientos.

Objetivo

“‘Minimizar el riesgo y aprovechar las oportunidades y los recursos

financieros, decidir anticipadamente las necesidades de dinero y su

21 ORTEGA CASTRO, Alfonso “Planeacion Financiera Estratégica”, Pag. 192
2 DUBRIN, Andrew J, “Fundamentos de Administracion”, Pag. 106
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correcta aplicacion, buscando su mejor rendimiento y su méxima

seguridad financiera.”®

Caracteristicas de la Planeacion Financiera

% Es una parte de la Administracion Financiera.

% Tiene por objeto estudiar, evaluar y proyectar al futuro econémico y
financiero.

% Para tomar decisiones acertadas, es decir, conclusion de diversos
cursos de accion, en condiciones de certeza, riesgo, incertidumbre y
conflicto, a corto, mediano y largo plazo.

% Para alcanzar los objetivos propuestos, los cuales en términos

generales se encausan a aumentar el valor de la empresa. Es decir,

incrementar el capital contable de la misma.
Planeacion Financiera segun su periodo de realizacién
» Planes Financieros a Largo Plazo ( Estratégicos)
“Estructuran las acciones financieras planeadas de la empresa y el
impacto anticipado de esas acciones durante periodos de dos a diez
afos. Son comunes los planes estratégicos a cinco afios y se revisan a
medida que surge una nueva informacion significativa.

» Planes Financieros a Corto Plazo (Operativos)

Especifican acciones financieras a corto plazo y el impacto esperado de

esas acciones, cubre periodos de uno a dos afios.

2% ORTEGA CASTRO, Alfonso “Planeacion Financiera Estratégica”, Pag. 194
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Proceso de la Planeacion Financiera: La Proyeccion Financiera
necesita de una base de la cual partir. Dicha base es la historia de la

empresa.
Dos aspectos especificos clave del proceso de Planeacion Financiera:

Prondstico de
ventas

Plan de
Financiamiento

Planes de
Produccion

Plan de
Estado de Presupuesto de Desembolso

Resultados Caja
Proforma

en Activos

Balance General
del periodo
actual

Balance
General
Proforma

FUENTE: PRINCIPIOS DE ADMINISTRACION FINANCIERA
DE GITMAN LAWRENCE
ELABORADO POR: LA AUTORA

» Planeacion del Efectivo

Implica la preparacion del Presupuesto de Caja, proyecta y resume los
flujos de entrada y salida de efectivo esperados durante el horizonte de la
Planeacion, sin un nivel adecuado de efectivo y pese al nivel que

presenten las utilidades, la empresa esta expuesta al fracaso.
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Planeacién de Utilidades

Implica la preparacion de los Estados Financieros Proforma, que

muestran los niveles anticipados de ingresos, activos, pasivos y capital

social.

Tanto el Presupuesto de Efectivo como los Estados Financieros Pro

forma son muy utiles para la Planeacién Financiera.

n24

Partes del Proceso de la Planeacién Financiera

X/
L X4

X/
L X4

“Fines.- Especificar metas y objetivos.

Medios - Elegir politicas, programas, procedimientos y practicas con

las que habran de alcanzarse los objetivos.

Recursos.- Determinar tipos y cantidades de los recursos que se
necesitan, al igual como se habran de adquirir o generar y como se

habrian de asignar a las actividades.

Realizacién.- Delinear los procedimientos para tomar decisiones, asi

como la forma de organizarlos para que el plan pueda realizarse.

Control.- Delinear un procedimiento para prever o detectar los errores
o las fallas, asi como para prevenirlos o corregirlos sobre una base de

continuidad.”?®

%
2

GITMAN, Laurence J, “Principios de Administracion Financiera’, Pag. 97
MORENO PERDOMO, “Elementos basicos de Administracién Financiera”, Pag. 132
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Métodos de Planeacién Financiera

“Existen diversos métodos de Planeacion Financiera, tienen por objetivo
aplicar las técnicas o herramientas para separar, conocer, proyectar,
estudiar y evaluar los conceptos y las cifras financieras prevalecientes en

el futuro.

» Pronoésticos Financieros

Pretende hacer una proyeccion financiera de la empresa con el propdésito

de adelantarse a lo que podria pasar en un periodo o ejercicio futuro.

a. Método Historico.- Consiste en tomar como referencia los ingresos y
gastos pasados, siempre se hace uso de la informacion histérica, ya
sea para predecir el comportamiento futuro o para suponer que el
comportamiento histérico se mantendra hacia el futuro y sobre esta
base hacer los estimativos. Se debe tener presente que no existe
ningdn meétodo de prondstico infalible, lo que hacen estos
procedimientos, es estimar un valor posible, pero siempre sujeto a

errores.

b. Minimos Cuadrados.- El método de minimos cuadrados, es un
método que sirve para proyectar las ventas de futuros periodos con
base a ventas de gestiones pasadas. Como cualquier otro, el método
de minimos cuadrados debe ser ajustado en caso de que existan
factores que cambien las condiciones y situaciones, tanto econdémicas,

politicas, de mercado, capacidad, tanto externas como internas.
c. Método Porcentual.- El método de incremento porcentual consiste en

calcular el aumento (disminucién) porcentual del volumen de actividad

para cada afio con el fin de determinar el promedio de aumento

36



(disminucion) para la muestra. Esto se aplica al afio inmediatamente

anterior al periodo a presupuestar, resultado el prondstico requerido.

d. Método del Incremento Absoluto.- Este método consiste en tomar el
promedio de las variaciones absolutas, a cuyo resultado se adiciona la

ultima ejecucion.”®

» Presupuestos Financieros

“Un presupuesto es la formulacién de resultados esperados expresados
en términos financieros. Podria llamarse un programa en cifras. De hecho
el presupuesto financiero operacional se lo denomina a menudo plan de

utilidades.”?’

Es el instrumento de Planeacion fundamental de muchas empresas y
obliga a realizar por anticipado una recopilacion numérica del flujo de
efectivo, gastos e ingresos, desembolsos de capital, utilizacién de trabajo

o de horas maquina esperados.

a. Presupuesto de Efectivo.- “Se refiere a la cantidad de efectivo que la
empresa debe tener siempre disponible para poder afrontar las
necesidades ordinarias de recursos para efectuar las erogaciones
correspondientes. El nivel de efectivo con que cuenta una empresa
involucrara los ingresos y egresos, cuya diferencia sera el total de

efectivo que se posea.”?®

‘Esta herramienta de manejo financiero es especialmente util en la
Planeaciéon y control de las operaciones de la empresa y como apoyo

para la toma de decisiones de inversion, financiacion y dividendos, es util

% ORTEGA CASTRO, Alfonso “Planeacion Estratégica Financiera”, Pag. 197
x KOONTZ Harold, WEIHRICH Heinz, “Administracién una Perspectiva Global”, Pag. 133
B ORTEGA CASTRO, Alfonso L,, “Planeacion Estratégica Financiera”, Pag. 214
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al proceso de Planeacion en la medida en que refleja el efecto que sobre
la Liquidez de la empresa tendran las decisiones que se tomaran como

consecuencia de los objetivos trazados por esta.”®

Los flujos de caja nos permitirdn observar el comportamiento del
movimiento de caja tanto de entradas y salidas en el lapso de tiempo
determinado, es decir nos indicara si la entidad generara suficiente dinero
para hacer frente a todas las necesidades de efectivo en la actividad de

mercado financiero que tiene la empresa.

FORMATO GENERAL DEL PRESUPUESTO DE EFECTIVO

ANO ANO ANO
DESCRIPCION 2012 2013 2014
Total Ingresos en Efectivo XX XX XX
(-) Total Egresos en Efectivo XX XX XX
(=) Flujo Neto de Caja XX XX XX
(+) Efectivo Inicial XX 7 | XX 7| XX
(=) Efectivo Final xx / | Xx /| xx
(-) Saldo Efectivo Minimo XX XX XX
(=) Financiamiento Total Requerido XX XX XX
(=) Saldo Efectivo Excedente XX XX XX

FUENTE: CAMPOS ELIECER
ELABORADO POR: LA AUTORA

Razones para Mantener Efectivo

“Especulativo.- Se basa en la necesidad de mantener efectivo con el
propésito de estar en condiciones de aprovechar, por ejemplo, las

compras de oportunidad que puedan presentarse.

Preventivo.- Radica en la necesidad de que exista un margen de

seguridad para que actie como una reserve financiera.

» GARCIA S, Oscar Ledn, “Administracion Financiera, Fundamentos y Aplicacion”, Pag. 506-507
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Relacionado con las transacciones.- Se requiere de fondos en efectivo
para satisfacer el motivo relacionado con las transacciones es decir, la
necesidad de tener efectivo a la mano para pagar las cuentas. Este tipo
de necesidades proviene de las actividades normales de desembolsos y
cobranzas de la empresa. Los desembolsos de efectivo incluyen el pago

de sueldos vy salarios, deudas comerciales, impuestos, etc.”*

El efectivo se obtiene como resultado de la venta de productos y activos,

asi como de los nuevos financiamientos.

> “Estados Financieros Pro forma

En la actualidad y sobre todo considerando la situacion econémica a nivel
mundial, la competencia constante de nuevas empresas, le da la
importancia a los Estados Financieros Proyectados (Pro forma) ya que
son una herramienta que se tiene que considerar en la Planeacion
Financiera de la empresa, siempre se hace uso de la informacion
histérica, ya sea para predecir el comportamiento futuro o para suponer
gue el comportamiento histérico se mantendra hacia el futuro y sobre esta
base, hacer los estimativos. Son los documentos que se elaboran con

fechas que representan periodos de ejercicios futuros.”

“Son Estados Financieros esperados en el futuro, basados en las

condiciones que los directores esperan encontrar y las acciones que

planean emprender.”*?

% ROSS Stephen A, WESTERFIELD Randolph W, JORDAN Bradford D “Fundamentos de Finanzas Corporativas”, Pag. 645
31 ORTEGA CASTRO, Alfonso “Planeacion Estratégica Financiera”, Pag. 197
e VANHORME, Janes C, y WACHOWICZ, John Jr, “Fundamentos de Administracion Financiera”, Pag. 188
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Importancia

Los Estados Financieros Pro forma forman una herramienta sumamente
atil en forma interna, permiten a la administracion visualizar de manera
cuantitativa el resultado de la ejecucion de sus planes y prever
situaciones que puedan presentarse en el futuro y en forma externa sirven

de base para tomar decisiones de crédito y / o inversion.

“Uso de los Estados Pro forma

La informacién financiera que aparece en los Estados Financieros va a

ser utilizada por varios usuarios y los distintos fines que estos buscan:

a. Para los socios y clientes, pueden tomar decisiones para aprobar
ciertas transacciones, en este caso, podrian proyectar los efectos de
una crisis o del crecimiento econémico por la apertura de un nuevo
mercado.

b. A los administradores planear las operaciones y la toma de
decisiones, presentes y futuras.

c. Acreedores y posibles acreedores, les permiten vigilar la seguridad de
sus créditos, y los posibles efectos de una nueva transaccion.

d. Los inversionistas, podran tomar una decision soportada en
informacion que proyecta la entidad con respecto a la situacion
financiera y la conveniencia de invertir en esta.

e. Autoridades gubernamentales. Hay organismos que vigilan la
situacién financiera de las grandes empresas por el impacto que
tendrian en la economia global si se presentara un cambio en sus
finanzas. Ademas es una herramienta de medicion y andlisis para

proteger los intereses de las inversiones del publico.”*

3 Universidad de Veracruzana, Tesis, “Herramientas de la Administracion Financiera Estratégica” Autora: Sonia Peralta Gutiérrez, disponible en:
http://cdigital.uv.mx/bitstream/123456789/24163/1/SoniaPeraltaGut.pdf
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Forma de los Estados Financieros Pro forma

Una vez desarrollado los presupuestos de Ingresos y gastos, deben
resumirse en los Estados Financieros proyectados, a fin de establecer la
situacién final estimada. Los Estados Financieros deberdn sefalar
claramente que son Estados Pro forma o proyecciones.

Se elabora el Estado de Resultados Pro forma basandose en las
proyecciones de los ingresos y gastos para luego traducirlos a este
material en un Presupuesto de Efectivo y por dltimo asimilamos todo el

material previamente desarrollando en un Balance Pro forma.

a. Estado de Resultados Pro forma.- “Muestran los ingresos y egresos
esperados para el afio siguiente, se lo considera como documento

financiero que analiza la utilidad o pérdida de un ejercicio o periodo

futuro.
EMPRESA “XX”
ESTADO DE RESULTADOS PROFORMA
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2013
CUENTA ANOS
2012 2013
INGRESOS
Depositos
Intereses de Cartera de Crédito XXX XXX
Otros Intereses y Descuentos XXX XXX
Ganados XXX XXX
TOTAL INGRESOS XXX XXX
GASTOS
Obligaciones con el Publico XXX XXX
Obligaciones Financieras XXX XXX
Gastos de Personal XXX XXX
TOTAL GASTOS XXX XXX
UTILIDAD DEL EJERCICIO XXX XXX

FUENTE: PROYECCIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
ELABORADO POR: LA AUTORA
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b. Balance General Pro forma.- Muestra la posicion financiera

esperada, es decir, Activos, Pasivo y Capital contable al finalizar el

periodo pronosticado.”®

EMPRESA “XX”
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA PRO FORMA
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2013

CUENTA ANOS

2012 2013
ACTIVOS
Caja XXX XXX
Bancos y Otras Instituciones Financieras XXX XXX
Cartera de Crédito de Consumo por Vencer XXX XXX
TOTAL ACTIVOS XXX XXX
PASIVOS
Depositos a la Vista XXX XXX
Depositos a Plazo XXX XXX
Intereses por Pagar XXX XXX
TOTAL PASIVOS XXX XXX
PATRIMONIO
Aportes de Socios XXX XXX
Donaciones XXX XXX
Utilidad del Ejercicio XXX XXX
TOTAL PATRIMONIO XXX XXX
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO XXX XXX

FUENTE: PROYECCIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
ELABORADO POR: LA AUTORA

Punto de Equilibrio

El indice del punto de equilibrio es un método que sirve como herramienta

para realizar el presupuesto, que presenta de manera anticipada el nivel

4
s GOMEZ, Giovanny E, “ Estados Financieros Proforma”, disponible en: www.getipolis.com
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de ingresos que la empresa debe obtener para poder cubrir el total de
gastos y costos, todo esto permite fijar los objetivos de ventas para lograr
obtener las ganancias fijadas. Se debe indicar que el indice del punto de
equilibro no es solamente el vértice donde se juntan los ingresos con los
egresos, y no se tienen pérdidas ni ganancias como comunmente se

conoce.

Importancia

Es una de las herramientas administrativas de mayor importancia, facil de
aplicar y que nos provee de informacion importante. «Esta herramienta es
empleada en la mayor parte de las empresas y es sumamente Util para
cuantificar el volumen minimo a lograr (ventas y produccion), para

alcanzar un nivel de rentabilidad (utilidad) deseado.

Tipos

En general, existen dos puntos de equilibrio:

» Punto de equilibrio econémico: Sirve para determinar el precio, debido
a que es el punto donde se juntan los oferentes (compradores) y
demandantes (vendedores) y se ponen de acuerdo en el precio del

bien.

» Punto de equilibrio financiero: Se utiliza para fijar objetivos con
relacion a las ventas, y que se puedan solventar todos aquellos gastos
y cOostos que existen en la empresa, ya sean costos fijos o variables,
de produccién o de operacion.

La férmula para determinar el punto de equilibrio es la siguiente:”**

3 ROBLES Roman Carlos Luis, Fundamentos De Administracion Financiera, Pag. 37-45
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Formula: CFT CFT: Costos Fijos Totales

PE = _ar CVT: Costos Variables Totales
VT

VT: Ventas o Ingresos Totales

GRAFICO DEL PUNTO DE EQUILIBRIO

Ingresos (v
Costos
50.000 COSTO
TOTAL
40.000
34.0965 PUNTO DE EQULIBRIO Ventas
— Costo
Costo
Fijo
20.000
COSTO FIJO
10.000
1.250 U
500 1.000 1500 2000

LInidades ()

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora

Flujo de Caja Proyectado

El flujo de caja proyectado puede ser llamado también presupuesto de
caja, es un estado financiero proforma que permite establecer, para un
periodo futuro, el movimiento de efectivo, en cuanto a entradas, salidas y

saldo al final de dicho periodo.
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Estado de Flujo del Efectivo Proforma Es un estado que presenta
solamente los movimientos del efectivo de la entidad dentro del periodo.
Contiene los movimientos de los cambios de la situacion financiera para
qgue los usuarios conozcan por medio de sus operaciones normales y

manejar las inversiones y financiamiento a corto plazo.

EMPRESA “XX”
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA PRO FORMA
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2014-2015-2016-2017-2018

Cuentas 2014 2015 2016 2017 2018
1. Ingresos XXX XXX XXX XXX XXX
Ventas XXX XXX XXX XXX XXX
Valor Residual XXX XXX XXX XXX XXX
Total de Ingresos XXX XXX XXX XXX XXX
2. Egresos XXX XXX XXX XXX XXX
Costos de Fabricacién XXX XXX XXX XXX XXX
Costos de Operacion XXX XXX XXX XXX XXX
Total Egresos XXX XXX XXX XXX XXX
(=)Utilidad Gravable XXX XXX XXX XXX XXX
(*) 15% Trabajadores XXX XXX XXX XXX XXX
(=) Utilidad Antes de Impuestos XXX XXX XXX XXX XXX
(*) 25% Impuesto a la Renta XXX XXX XXX XXX XXX
(=) Utilidad Antes de la Reserva XXX XXX XXX XXX XXX
Legal XXX XXX XXX XXX XXX
(*) 10% Reserva Legal
XXX XXX XXX XXX XXX
(=) Utilidad Liquida

FUENTE: Flujo de Caja Proyectado
ELABORADO POR: LA AUTORA

Valor Actual Neto

“Es el valor monetario que resulta de restar la suma de los flujos
descontados de la inversidon inicial, esto equivale a comparar las
ganancias esperadas contra todos los desembolsos necesarios para
producir esa rentabilidad, en términos de su valor equivalente en este

momento o tiempo cero. Con este método se descuentan todos los flujos
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de efectivo a valor presente, utilizando como descuento la tasa de

rendimiento minima aceptable que se determina a partir del rendimiento

requerido por los accionistas y los acreedores de recursos con costo,

como el banco, que cobra intereses a la empresa por los recursos que le

otorga en préstamo.

Valor Significado Decision A Tomar
La inversion produciria El proyecto puede
VAN >0 | ganancias por encima de la aceptarse
rentabilidad exigida (r). '
La inversion produciria El provecto deberia
VAN <0 | ganancias por debajo de la broy
o - rechazarse.
rentabilidad exigida (r)
Dado que el proyecto no
agrega valor monetario por
encima de la rentabilidad
La inversién no produciria ni exigida ®, la decision
VAN =0 ; . . deberia basarse en otros
ganancias ni perdidas. . >
criterios, como la obtencién
de un mejor
posicionamiento en el
mercado u otros factores.
Formula:

VAN = Valor Actual Neto
lo = Inversion Inicial
FCN = Flujo de Cambio

I = Tasa de Rentabilidad

n = NUmero de afos de la Inversion
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Tasa Interna de Retorno.

Es la tasa de descuento por la cual el valor presente neto es igual a cero.
Es la tasa que iguala la suma de los flujos descontados a la inversion
inicial.

Para calcular la TIR se debe probar con diferentes tasas de descuentos
hasta encontrar la que en el presente iguala las entradas y las salidas de

efectivo y hace que el valor presente neto sea igual a cero.”>®

Valor Significado Decision A Tomar

Que el proyecto da una

rentabilidad mayor que la El proyecto puede

LS rentabilidad minima requerida (el | aceptarse.

coste de oportunidad).

Que el proyecto da una

TIR<0 |rentabilidad menor que Ila | El proyecto deberia
. - . rechazarse.
rentabilidad minima requerida

Dado que el proyecto no
agrega valor monetario por
encima de la rentabilidad
minima (r)

La rentabilidad del proyecto no
TIR=0 | produciria ni ganancias ni
perdidas.

VPN T'm

. . TIR= Tm + Dt
Formula: VEN Tm — VBN T

TIR= Tasa Interna de Retorno

Tm= Tasa menor de descuento para actualizacion

DT= Diferencia de Tasas de Descuento para actualizacion
VPN Tm= Valor presente neto a la Tasa Menor

VPN TM= Valor presente neto a la Tasa Mayor

% LEON GARCIA. Oscar. Administracion Financiera: Fundamentos y Aplicaciones, Pag. 159
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Anélisis de Sensibilidad

La vulnerabilidad de los proyectos de inversion frente a las alternativas en
los precios de insumes o de otras causas de tipo economico, en periodos
de tiempo relativamente cortos obliga a los analistas considerar el riesgo

como un factor mas en el célculo de la eficiencia econémica.

La manera de hacerlo es conociendo su sensibilidad o su resistencia a
este tipo de variaciones se le conoce como desfases econdémicas a través
de un incremento o decremento de tos costos o de los Ingresos en

funcién de como se prevea esta variacion

Existen cuatro formas de aumentar la utilidad de un negocio a partir de la
base dada por el punto de equilibrio:

+ Buscar disminucién de tos costos fijos.
+ Aumentar el precio unitario de la venta,
+ Disminuir el costo variable por unidad.

+ Aumentar el volumen producido.

En sintesis el andlisis de sensibilidad es un estudio que permite ver de

qué manera se alterara la decisiébn economica se varian algunos factores.

En términos generales se debe considerar los siguientes aspectos.

1. Cuando el coeficiente resultante es mayor que uno el proyecto es
sensible a esos cambios.

2. Cuando el coeficiente resultante es igual no se ve efecto alguno,

3. Cuando el coeficiente resultante es menor a uno el proyecto no es

sensible.
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Para construir el andlisis de sensibilidad se requiere tomar en cuento lo

siguiente:

% Conocer la tasa interna de retomo del proyecto.
+ Establecer los nuevos flujos netos de caja,
« Determinar las nuevas tasas internas de retorno

+ Para luego establecer la sensibilidad del proyecto.

Periodo de Recuperacién del Capital

El periodo de recuperacion del capital o de la inversién de un proyecto es
el tiempo, ya sea en meses 0 afios, en el cual se recuperara la inversion
inicial realizada en un proyecto productivo. Se calcula a partir de los flujos
de efectivos actualizados con la tasa minima de rendimiento. Este
indicador l6gicamente se acepta cuando sea menor al horizonte del
proyecto (numero de afios del proyecto). Ejemplo si tenemos un proyecto
planeado para 5 afios, entonces nuestro periodo de recuperacion tiene
que ser menor a 5, y de acuerdo al calculo, el periodo de recuperacién del
capital sera el ultimo saldo negativo proveniente de los flujos de efectivos
actualizados. El Periodo De Recuperacion del Capital, no toma en cuenta
la vida util del proyecto, omite la consideracion de las ganancias de un

proyecto, después que se ha recuperado la inversion.

PRC = Afio que supera la inversion
Formula: inv.— ¥, NPrimeros Flujos

Flujo Neto del Afio que Supera la Inversion.

Procedimiento: Para determinar el periodo de recuperacion, el
inversionista toma el afio que crea conveniente recuperar su inversion

inicial, mediante los valores del flujo neto de caja proyectados.
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Informe de Evaluacién de Rentabilidad Econdémicay Financiera

“Es un documento elaborado por el contador que se presenta al finalizar
un periodo contable basandose en los estados financieros, con elfina de
informar a los propietarios sobre los resultados de las operaciones
registradas en los resultados de las operaciones registradas en los libros

y los demas documentos contables.

Importancia

Es importante ya que mediante este informe la entidad demuestra su
solvencia y capacidad de competencia, permitiendo facilitar la toma

decisiones.

Clases de Informes:

Segun su contenido y finalidad los informes pueden ser de tres clases:

Expositivo.- Se narra una situacion siguiendo un curso correcto y
cronoldgico. Se narra tal como es, no se debe analizar ni interpretar tiene
un fin correcto, el que lo escucha o lo lee debe comprender cual es el
propdsito que encierra.

Interpretativo.- Se informa interpretando y analizando la situacion. Se
precisara el sentido y dimensiébn de ciertos hechos, conceptos y
finalidades. Se debe tener en cuenta en su elaboracion que la experiencia
no si la Unica fuente de ideas y conceptos. Se considerara que lo que es
de interés para nosotros no es de interés para otros.

Demostrativa.- Evitese formular proposiciones que no puedan
argumentarse o basarse en el razonamiento. La exposicion debe hacerse
con claridad y por pasos hasta llegar a formular las principales

propuestas.
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Caracteristicas:

e Fidedigno.- los datos que aparecen en el informe deben ser los

mismos de los libros contables.

e Claro y sencillo.- el informe debe ser redactado de manera que sea
entendible por todos los lectores.

e Funcional.- que los estados financieros, su analisis y comentarios
reflejen de manera practica como se ha desarrollado la gestion

econdémica para obtener ingresos, cubrir costos y gastos

Estructura del Informe de la Evaluacién de la Rentabilidad

Econdmicay Financiera

Encabezado.- Nombre de la empresa y los estados financieros que se
van a realizar con su respectivo periodo, nombre del informe (que haga

alusion al tema que se tratara) fecha, lugar del andlisis o evaluacion.

Resumen de los aspectos mas relevantes de la empresa.- Debe
incluirse un pequefio resumen de las actividades que realiza la empresa,
las caracteristicas mercantiles y juridicas y sus principales objetivos a

corto y largo plazo.

Objetivos del Informe.- detalla los propdsitos que tienen el informe y el
area de la empresa a la que se dirige.

Identificacién de los problemas.- describir de manera detallada y

resumida cada uno de los problemas que llevaron a la elaboracion del

informe. Generalmente se analizan diferentes indicadores financieros
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(liquidez y endeudamiento) los cuales permiten identificar algunos

problemas de la empresa.

Andlisis de las causas.- detallar de manera clara y concisa las causas
de los problemas identificados en el punto anterior; se puede utilizar

graficos para mejor comprension.

Cierre._ incluir los nombres de las personas que realizaron el informe con
su respectivo nimero de identificacion y el cargo que ocupan en la

entidad.”’

37 http://www.gestiopolis.com./recursosd/docs/fin/elafin.htm
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e. MATERIALES Y METODOS

e Materiales

Entre los materiales utilizados estan los siguientes:

Material bibliografico
e (Copias

e Internet

e Libros, textos, tesis

e Hojas, cuadernos etc.

Materiales de Oficina

e Papel Bond
e Calculadora
e Borrador

e Lapiz

e Esferos

Equipo de cdmputo
e Computadoras
e Impresoras

e Flash memory

Material de recibido por la cooperativa
e Estados Financieros

e Base Legal

e Contexto Empresarial

¢ Organigrama
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Métodos

Método Cientifico: El uso de este método permitié conocer la realidad de
los hechos relacionados con el movimiento economico y financiero de la
Cooperativa con la finalidad de realizar en forma légica y racional el
proceso de la investigacion, especialmente para la determinacion de la

rentabilidad en el periodo bajo estudio.

Método Inductivo: Con este método se presentd la informacién real de
los hechos particulares de la cooperativa analizada durante el proceso de
evaluacion para llegar a conocer si la misma obtiene una rentabilidad por

los servicios que brinda.

Método Deductivo: Permiti6 conocer conceptos, definiciones,
relacionados con la evaluacion a la rentabilidad econémica y financiera,
los mismos que sirvieron para el desarrollo del presente trabajo, y asi

elaborar las correspondientes conclusiones y recomendaciones.

Método Analitico: Se utilizé al momento de realizar los prondsticos para
llegar los estados financieros proyectados de la Cooperativa en estudio,
procediendo a realizar el flujo de caja para realizar la evaluacion

financiera.

Método Sintético: Este método se lo aplicé en todo el proceso financiero
y en la proyeccion de utilidades en donde permiti6 elaborar un informe

final que contiene comentarios, conclusiones y recomendaciones.

Método Descriptivo: Este método permiti6 presentar la situacion
econdmica-financiera actual de la Cooperativa a través de un diagnostico
financiero, asi como también facilito explicar e interpretar el movimiento

de porcentajes de las cuentas, rubros y grupos de los estados financieros.
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Método Matemaético: Facilité el calculo de la informacién presentada en
los estados financieros como también determinar los indicadores,
medidas de evaluacion y el pronéstico de ingresos durante el prondstico
financiero, para llegar a obtener los resultados esperados por dirigentes y

socios de la entidad.

Método Estadistico: Este método se lo utilizd para la representacion
gréfica de los indicadores financieros, el prondstico financiero, los estados
proforma, asi como también el punto de equilibrio, el TIR y el VAN
aplicados a la Cooperativa objeto de estudio, informacién que se presento
en graficos de pasteles, barras y lineas con sus respectivas variables

expresadas en porcentajes.
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f. RESULTADOS

Resefa Historica

Contexto Empresarial de la Cooperativa de Taxis La Tebaida

La Cooperativa de Taxi “La Tebaida”, pertenece al sector cooperativo, fue
creada por la iniciativa de gente lojana en el afio de 1979, mediante
Acuerdo Ministerial N° 1130 y con Registro General de Cooperativas
2900-08-08-1979, se dedica a la prestacion de servicio de taxi, ya sea a
nivel local, nacional e internacional, la organizacién inicio con 35 socios
quienes con sus aportes hicieron que la entidad surja y quienes aportan
con certificados de aportacion para la conformacion del capital de la
cooperativa, se encuentra ubicada en la ciudadela el Operador de la
ciudad de Loja, cuenta con infraestructura propia debido a la constante

colaboracion y union de sus asociados.

Base Legal

Para el normal desarrollo de sus actividades toma en consideraciéon las

siguientes disposiciones legales:

e Constitucion de la Republica del Ecuador

e Ley Organica de Economia Popular y Solidaria y del Sector Financiero
Popular y Solidario.

e Ley de Régimen Tributario Interno.

e Leyde Seguridad Social.

e Codigo de trabajo.

e Estatuto y Reglamento Interno de la Cooperativa de Taxis la Tebaida.
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Misién

La misidén de la Cooperativa de Taxis La Tebaida es servir con excelencia
a la colectividad Lojana, encaminados siempre al crecimiento de la
organizaciéon y el mejoramiento Socio-Econdmico de sus asociados,
siempre direccionados con lo que faculta la Ley de Economia Popular y

Solidaria, el Estatuto y Reglamento interno y mas leyes que nos rigen.

Visién

La Vision de la Cooperativa de Taxis La Tebaida es ser la mejor entidad
de taxis en la ciudad de Loja, mejorando la calidad de servicio a los
usuarios y ciudadania, asi como también la calidad de vida de los
asociados, utilizando recursos que nos permitan crecer como personas y

como organizacion.

VALORES Y PRINCIPIOS

% Membrecia abierta y voluntaria;

%+ Control democrético de los miembros;

% Participacion econémica de los miembros;
% Autonomia e independencia;

% Educacioén, formacién e informacion;

« Cooperacién entre cooperativas;

% Compromiso con la comunidad.
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ESTRUCTURA ORGANICA
“COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”

Fuente: Cooperativa de taxis “La Tebaida”
Elaborado: Por la Autora
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ESTADOS FINANCIEROS DE LA COOPERATIVA DE TAXIS “LA

TEBAIDA”

1.
1.01.

1.01.01.

1.01.01.02.

1.01.01.02.01.
1.01.01.02.02.
1.01.01.02.03.

1.01.01.02.04.
1.01.01.02.05.

1.02
1.02.01.
1.02.01.01.
1.02.01.02.
1.02.01.08.

1.02.02.

1.02.02.01.

1.02.02.02.

2.

2.01.
2.01.01.
2.01.01.01.
2.01.01.02.
2.01.01.08.
2.01.01.04.
2.01.02.
2.01.02.01.
2.01.02.02.

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Del 1° de Enero al 31 de Diciembre de 2012

Expresado en Dolares

Activos

Activos Corrientes

Efectivo y Equivalentes al
Efectivo

Cooperativas De Ahorro Y
Crédito

Cuentas De Ahorro Padre Julian
Lorente

Cuentas De Ahorro Cristo Rey

Cuentas De Ahorro Sindicato De
Choferes

Cuentas De Ahorro Codepro
Codepro Ahorro Obligatorio
Total Activo Corriente
Activos No Corrientes
Propiedad Planta 'y Equipo
Muebles Y Enseres

Edificios Y Locales
Terrenos

Depreciacién Acumulada de
Propiedad Planta y Equipo
Depreciacion Acum. Muebles y
Enseres

Depreciacion Acum. Edificios y
Locales

Total Activo No Corriente
Total Activo

Pasivo

Pasivo Corriente

Cuentas por Pagar

Cuentas Por Pagar

Cuentas Por Pagar Varios
Proveedores

Cuotas Para Construccién

Otras obligaciones corrientes
Obligaciones Por Pagar SRI
Retenciones En La Fuente Del IR
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$2.428,75
$10.313,15
$ 208,46

$ 174,50
$ 20,00

$6.824,40
$41.047,93
$910,71

$(1.167,41)

$(3.829,32)

$91,00
$915,00
$80,66
$4.918,79

$14,15
$8,15

$13.144,86

$13.144,86

$48.783,04

($4.996,73)

$43.786,31
$56.931,17

$6.005,45

$30,30

$13.144,86

$43.786,31

$8.360,84



2.01.02.08.

2.01.03.
2.01.03.01

3.

3.01.
3.01.01.
3.01.01.01
3.02.
3.02.01.
3.03.
3.03.01.

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Del 1° de Enero al 31 de Diciembre de 2012

Expresado en Dolares

Retenciones En La Fuente IVA

Fondos Sociales

Fondos De Ayuda Social
Total Pasivo Corriente
Total Pasivo

Patrimonio

Capital Social

Aporte De Socios
Certificados De Aportacion
Reservas

Legales

Resultados

Excedente Del Ejercicio
Total Patrimonio

Total Pasivo Y Patrimonio

$6,00

$2.327,09

$6.930,00

$39.852,33

$1.788,00

$2.327,09

$8.360,84
$8.360,84

$6.930,00

$39.852,33

$1.788,00

$48.570,33
$56.931,17

GERENTE
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CONTADORA

$48.570,33



4.01.

4.01.01.

4.01.02.
4.01.03.
4.01.04.
4.01.05.

4.02.
4.02.01
4.02.02

6.01.

6.01.01.
6.01.02.

6.02

6.02.01.
6.02.02.
6.02.03.
6.02.04.
6.02.05.
6.02.06.
6.02.07.
6.02.08.
6.02.09.

6.03.

6.03.01.

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
ESTADO DE SITUACION ECONOMICA
Del 1° de Enero al 31 de Diciembre de 2012

Expresado en Dolares

Ingresos

Ingresos Administrativos Y
Sociales

Cuotas Para Gastos De
Administracion

Cuotas Extraordinarias
Cuotas De Ingreso
Multas

Otros Ingresos

Total Ingresos Administrativos Y
Sociales

Otros Ingresos

Por Utilidades Financieras, Regalias
Otros

Total Otros Ingresos

Total Ingresos

Gastos

Gastos De Administracion Y
Venta

Gastos De Alimentacion,
Movilizacién

Pago De Dietas

Total Gastos De Administracion Y
Venta

Gastos Generales

Servicios De Seguro

Servicios Bancarios

Servicios Basicos

Servicios De Secretaria

Materiales Y Suministros
Impuestos, Contribuciones Y Multas
Servicios Varios

Depreciaciones

Impuestos, Contribuciones Y Multas
Total Gastos Generales

Gastos Financieros

Comisiones

Total Gastos Financieros

61

$7.560,00

$2.994,79
$3.000,00
$415,20
$380,00

$42,60
$840,00

$2.358,26
$700,00

52,64
$45,00
$478,94
$200,00
$174,22
$900,00
$1.800,00
$1.552,05
$400,00

$7,16

$14.349,99

$882,60

$3.058,26

$5.602,85

$7,16

$14.349,99

$882,60

$15.232,59

$3.058,26

$5.602,85

$7,16



6.04.

6.04.01.
6.04.02.
6.04.03.

6.04.04.

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
ESTADO DE SITUACION ECONOMICA
Del 1° de Enero al 31 de Diciembre de 2012

Expresado en Délares

Otros Gastos $4.776,32
Otros Gastos $171,91

Navidad $4.025,27

Dia De La Madre $534,06

ﬁgj:r?isa;\lsc; Deducibles (Retenciones $45,08

Total Otros Gastos $4.776,32

Total Gastos $13.444,59
Resultados $1.788,00

Excedente del Ejercicio $1.788,00

Total Resultados $1.788,00
Total Gastos Y Resultados $15.232,59

GERENTE CONTADORA
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1.
1.01.

1.01.01.
1.01.01.01
1.01.01.02.

1.01.01.02.01
1.01.01.02.02
1.01.01.02.03

1.01.01.02.06
1.01.01.02.07

1.02
1.02.01.
1.02.01.01.
1.02.01.02.
1.02.01.03.

1.02.02.

1.02.02.01.

1.02.02.02.

2.

2.01.
2.01.01.
2.01.01.01
2.01.01.02
2.01.01.08
2.01.02.
2.01.02.01.

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Del 1° de Enero al 31 de Diciembre de 2013

Expresado en Dolares

Activos

Activos Corrientes

Efectivo y Equivalentes al
Efectivo

Caja

Cooperativas De Ahorro Y
Crédito

Cuentas De Ahorro Padre Julian
Lorente

Cuentas De Ahorro Cristo Rey

Cuentas De Ahorro Sindicato De
Choferes

Padre Julian Lorente Aporte
Obligatorio

Cristo Rey Aporte Obligatorio
Total Activo Corriente
Activos No Corrientes
Propiedad Planta y Equipo
Muebles Y Enseres

Edificios Y Locales

Terrenos

Depreciacion Acumulada de
Propiedad Planta y Equipo
Depreciacion Acum. Muebles Y
Enseres

Depreciacién Acum. Edificios Y
Locales

Total Activo No Corriente
Total Activo

Pasivo

Pasivo Corriente

Cuentas Por Pagar

Cuentas Por Pagar
Proveedores

Cuotas Para Construccion
Otras obligaciones corrientes

Obligaciones Por Pagar SRI
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$ 4.420,34
$9.286,16
$ 1.520,44
$2.540,71
$5.164,89
$ 25,00
$ 3512

$ 6.824,40
$41.047,93
$ 910,71

$(1.167,41)

$(3.829,32)

$ 100,00
$ 90,00
$5.384,95

$ 15,97

$ 13.706,50

$ 13.706,50

$48.783,04

$(4.996,73)

$43.786,31
$57.492,81

$5.574,95

$29,94

$ 13.706,50

$43.786,31

$8.082,48



2.01.02.02.
2.01.02.03.

2.01.08.
2.01.03.01

3.

3.01.
3.01.01.
3.01.01.01
3.02.
3.02.01.
3.03.

3.03.01.

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Del 1° de Enero al 31 de Diciembre de 2013
Expresado en Dolares

Retenciones En La Fuente Del IR

Retenciones En La Fuente IVA

Fondos Sociales

Fondos De Ayuda Social
Total Pasivo Corriente
Total Pasivo

Patrimonio

Capital Social

Aporte De Socios
Certificados De Aportacion
Reservas

Legales

Resultados

Excedente Del Ejercicio
Total Patrimonio

Total Pasivo Y Patrimonio

$7,97

$ 6,00
$1.541,08

$1.541,08

$8.082,48
$8.082,48

$7.720,00
$7.720,00
$39.465,61

$39.465,61
$2.174,72
$2.174,72

$49.410,33
$57.492,81

GERENTE

64

CONTADORA

$49.410,33



4.01.

4.01.01.

4.01.02.
4.01.03.
4.01.04.
4.01.05.

4.02.
4.02.01
4.02.02

6.01.

6.01.01.

6.01.02.

6.02

6.02.01.
6.02.02.
6.02.03.
6.02.04.
6.02.05.
6.02.06.
6.02.07.
6.02.08.
6.02.09.

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
ESTADO DE SITUACION ECONOMICA
Del 1° de Enero al 31 de Diciembre de 2013

Expresado en Doélares

Ingresos

Ingresos Administrativos Y
Sociales

Cuotas Para Gastos De
Administracion

Cuotas Extraordinarias
Cuotas De Ingreso
Multas

Otros Ingresos

Total Ingresos Administrativos Y
Sociales

Otros Ingresos

Por Utilidades Financieras, Regalias
Otros

Total Otros Ingresos

Total Ingresos

Gastos

Gastos De Administracion Y
Venta

Gastos De Alimentacion,
Movilizacién

Pago De Dietas

Total Gastos De Administracion Y
Venta

Gastos Generales

Servicios De Seguro

Servicios Bancarios

Servicios Bésicos

Servicios De Secretaria

Materiales Y Suministros
Impuestos, Contribuciones Y Multas
Servicios Varios

Depreciaciones

Impuestos, Contribuciones Y Multas

Total Gastos Generales
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$ 7.880,00

$3.335,59
$ 2.800,00
$ 536,36
$ 480,00

$79,44
$800,00

$1.500,00

$500,00

$31,66
$59,65
$60,63
$180,00
$325,76
$191,94
$2.389,00
$2.349,29
$527,38

$ 15.031,95

$879,44

$2.000,00

$6.515,31

$ 15.031,95

$879,44

$15.911,39

$2.000,00

$6.515,31



6.03.

6.03.01.

6.04.

6.04.01.
6.04.02.
6.04.03.

6.04.04.

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
ESTADO DE SITUACION ECONOMICA

Del 1° de Enero al 31 de Diciembre de 2013
Expresado en Dolares

Gastos Financieros $5,00

Comisiones $5,00

Total Gastos Financieros $5,00

Otros Gastos $5.216,36

Otros Gastos $263,74

Navidad $4.362,59

Dia De La Madre $539,00

Gastos No Deducibles

(Retenciones Asumidas) $51,08

Total Otros Gastos $5.216,36

Total Gastos $13.736,67

Resultados $2.174,72

Excedente del Ejercicio $2.174,72

Total Resultados $2.174,72

Total Gastos Y Resultados $15.911,39
GERENTE CONTADORA
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COOPERATIVA DE TAXIS LA TEBAIDA DE LA CIUDAD DE LOJA

APLICACION DE LA EVALUACION DE LA RENTABILIDAD
ECONOMICA Y FINANCIERA
PERIODO 2012-2013”

4+ CALCULO DE LA RENTABILIDAD ECONOMICA

Utilidad
FORMULA: Activo Total

RENTABILIDAD ECONOMICA =

2012 | $1.788,00 | $56.931,17 3,14%
2013 | $2.174,72 | $57.492,81 3,78%

Rentabilidad Econémica

4,00%
3,78%
3,50%

3,00%

2,50%
0,

=t E 2012

1,50%
= 2013
1,00%

0,50%

0,00%

RENTABILIDAD ECONOMICA

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora

INTERPRETACION.-
El porcentaje de rentabilidad sobre los activos de la cooperativa, es del
3,14% en el afio 2012, mientras que en al afio 2013 este indice es del
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3,70%; lo que significa que la entidad obtuvo ganancia en el ejercicio,
porque sus gastos son menores que los ingresos. La cooperativa debe
mantener sus medidas financieras para que asi su economia siga

aumentando en cada ano.

+ CALCULO DE LA RENTABILIDAD FINANCIERA

I Utilidad I
RENTABILIDAD FINANCIERA =

FORMULA: I Patrimonio I

PERIODO | UTILIDAD | PATRIMONIO RENTABILIDAD
FINANCIERA

2013 | $2.174,72 49410,33 4,40%

Rentabilidad Financiera

4,60%

4,40% 4,40%

4,20%

4,00%

m
3.80% 2012

e

3,60%
2013

3,40%

3,20%
RENTABILIDAD FINANCIERA

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora

INTERPRETACION.-
El porcentaje obtenido en el afio 2012 es de 3,68% debido a que en este

periodo los ingresos fueron superiores a los gastos incurridos, por lo que
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se genera una utilidad y porcentaje de rentabilidad elevado, ya que la
cooperativa trabaja en su mayoria con capital propio, lo que es muy
beneficioso ya que no correria el riesgo de caer en obligaciones con
terceros. En el afio 2013 el porcentaje de rentabilidad es del 4,46% en
virtud de que no se generaron gastos en este afio, por lo que se hace
prescindible seguir manteniendo sus estrategias para que sigan
incrementando gradualmente su utilidad en favor de los socios de la

cooperativa.
+ RENTABILIDAD SOBRE LOS INGRESOS

MARGEN DE UTILIDAD

3 Margen de Utilidad = delidad o 100
Formula: Ingresos
PERIODOS UTILIDAD INGRESOS MARGEN DE
UTILIDAD
2012 $ 1.788,00 $ 15.232,59 11,73%
2013 $2.174,72 $15.911,39 13,67%
Margen de Utilidad
0,14 0.14
0,135
0.13
0,125 = 2012
0,12 : 2013
0,115
0,11
MARGEN DE UTILIDAD
FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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INTERPRETACION

La aplicacidon de este indicador permite evidenciar que la cooperativa en
el afio 2012 obtuvo un margen de utilidad de 0.12 y para el 2013 este
margen es de 0.14, lo que se puede interpretar que para el periodo 2012
por cada doélar de ingresos, doce centavos se convirtieron en utilidad, asi
mismo en el periodo 2013 por cada ddlar generado en ingresos catorce

centavos se convirtieron en utilidad.

<+ RENTABILIDAD SOBRE LOS ACTIVOS

Formula: ROA

B Utilidad
B Activos

(Utilidad

0,0150

0,0100

0,0050

0,0000

RENTABILIDAD SOBRE LOSACTIVOS

2012 | $1.788,00 $56.931,17 0,0314
2013 | $2.174,72 $57.492,81 0.0378
Rentabilidad Sobre Los Activos
0,0400
0,0378
0,0350
0,0300
0,0250
0,0200 m2012
m2013

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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INTERPRETACION:

Después de haber realizado los calculos del ROA se observa que el afio
2012 tiene un margen de utilidad de $0,03 y en el afio 2013 de 0,04 sobre
el total de activos; lo que evidencia que en los dos afios de estudio esta
rentabilidad es aceptable ya que por cada doélar de inversion (activos) se

obtiene $0,03 y $0,04 de ganancia respectivamente.

+ RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO

Férmula

Utilidad

ROE =

Patrimonio

2012 $1.788,00 | $48.570,33 3,68%
2013 $2.174,72 | $49.410,33 4.40%
Rentabilidad Sobre el
Patrimonio
4,60%
4,40% 4,40%
4,20%
4,00%
m2012
3,80% m2013
3,60%
3,40%
3,20%
RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO
FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora




INTERPRETACION:

El rendimiento obtenido sobre el total de Patrimonio de la cooperativa es
de 3,68% (2012) y 4,40% (2013); y tiene relacion con lo que se genera de
ingresos al comparar la utilidad con la inversion propia de los socios, y
que para el afo 2012 y 2013 es favorable para los intereses de la

cooperativa.

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA” DE LA CIUDAD DE LOJA

APLICACION DE INDICADORES FINANCIEROS QUE TIENEN
RELACION CON LA DETERMINACION DE LA RENTABILIDAD

PERIODO 2012-2013”

1. INDICADORES PARA MEDIR LA LIQUIDEZ

RAZON CORRIENTE

Activo Corriente

4 . Razdn Corriente = * 100
Formula: Pasivo Corriente

PERIODOS ACTIVO PASIVO RAZON
CORRIENTE CORRIENTE CORRIENTE
2012 $ 13.144,86 $ 8.360,84 1,57
2013 $ 13.706,50 $ 8.082,48 1,70
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RAZON CORRIENTE

1,70
1,68
1,66
1,64

1,62
m2012
m2013

1,60
1,58

1,56
. 1,54

RAZON CORRIENTE

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora

INTERPRETACION

Luego de haber analizado la razén corriente se puede concluir que la
Cooperativa De Taxis La Tebaida estd en capacidad de cancelar sus
obligaciones a corto plazo, ya que cuenta con $1,57(2012) y $1,70(2013)
por cada dolar adeudado; cabe indicar que en el afio 2013 su situacion es
mejor debido a que las obligaciones no alcanzaron un valor significativo

como en el afio 2012.

CAPITAL DE TRABAJO

FORMULA: Capital de Trabajo Neto = Activo Corriente — Pasivo Corrientk

2012 $ 13.144,86 $ 8.360,84 $ 4.784,02

2013 $ 13.706,50 $8.082,48 $ 5.624,02
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CAPITAL DE TRABAJO

= 2012
= 2013

CAPITALDE TRABAJO

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora

INTERPRETACION

La Cooperativa de la Cooperativa De Taxis La Tebaida presenta un
capital de trabajo positivo en el afio 2012 de $13.144,86 y para el afio
2013 de $13.706,50 lo que se puede interpretar es que la cooperativa
cuenta con el capital necesario, debido a que los pasivos corrientes son
menores a los activos corrientes, ya que la cooperativa cuenta con
estrategias adecuadas para mantener los recursos econOmicos
necesarios que sirven para solventar sus operaciones econémicas y

financieras de dicha entidad.

2. INDICADORES DE ACTIVIDAD

ROTACION ACTIVOS TOTALES

Ingresos

Formula: Rotacién Activos Totales = -
Activos Totales
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R

2012

$ 15.232,59 $56.931,17

0,27

2013

$ 15.911,39 $ 57.492,81

0,28

0,28
0,28
0,27
0,27
0,27
‘ 0,27

0,27

0,26

0,26

ROTACIONACTIVOS TOTALES

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora

INTERPRETACION

La Cooperativa De Taxis La Tebaida presenta una rotacion de activos
totales de 0.27 en el afio 2012 y de 0,28 para el afio 2013; lo que significa
que por cada ddlar invertido en los activos totales, estos generan 0.27 y
0,28, respectivamente en el afio, se recomienda que las inversiones en
activos se incrementen para asi cumplir con su actividad y poder llegar a

su objetivo social y prestar un servicio de calidad por cada délar invertido

en activos generados.
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ROTACION DE CUENTAS POR PAGAR

Ingresos

Cuentas por Pagar =

Férmula: Prom.De Cuentas Por Pagar

PERIODOS | INGRESOS = CUENTAS POR
PAGAR

2013 $ 15.911,39 $ 100,00

ROTACION
CUENTAS POR
PAGAR

159,11 veces

168,00

166,00

164,00

162,00

160,00

158,00

156,00

154,00
ROTACION CUENTAS POR PAGAR

Rotacion de Cuentas por Pagar

m2012
m2013

'FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora

PERIODO PROMEDIO DE PAGO

365
A . Periodo Romedio de Pago =
Formula: & Rotacion de Cuentas por Pagar
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2012 365 130,69 2,18
2013 365 113.87 2,29

Periodo Promedio De Pago

2,30
2,29

2,28
2,26
2,24
2,22

m2012
m2013

2,20
2,18
2,16
2,14
212

PERIDODO PROMEDIO DE PAGO

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora

INTERPRETACION

En este indicador relaciona los egresos y las Cuentas por Pagar la
aplicacion de la razon de Rotacion de Cuentas por Pagar, resultado que
nos indica que la Cooperativa De Taxis La Tebaida obtuvo lo siguiente,
que; para el afio 2012 se cancel6 130.69 veces las deudas y que para el
aflo 2013 se cancel6 113.87 veces las deudas; pero, si aplicamos la
FORMULA: para determinar cada cuantos dias la entidad cancela sus
obligaciones en el afio 2012 cada dos dias y 2013 obtenemos que cada 3
dias aproximadamente, dando a la cooperativa un respaldo para proximos

créditos que solicite a terceros.
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3. INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO

PasivoTotal

Formula: X
Activo Total

100

Nivel de Endeudamiento =

2012 $ 8.360,84 $56.931,17 14,69%
2013 $ 8.082,48 $ 57.492,81 14,06%

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO

- 14,70%
14,69%

14,60%
14,50%

- 14,40%

- 14,30%
14,20%
| 14,10%
14,00%
13,90%

13,80%

13,70%

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora

INTERPRETACION

Este indicador nos muestra que la Cooperativa De Taxis La Tebaida tiene
invertidos para el afio 2012 en activos $ 56.931,17 los cuales han sido
financiados por los acreedores en un 14,69%, de igual manera tenemos
que para el afio 2013 cuenta con activos de $57.492,81 con un porcentaje
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del 14,06% sobre los activos esto demuestra que la cooperativa no esta
en manos de terceras personas por deudas contraidas con acreedores

INDICADOR DE CRISIS O LEVERAGE

Pasivo Total

“ . Indicador de Crisis o Leverage = ————
Formula: ge Patrimonio

PERIODOS PASIVO PATRIMONIO | INDICADOR DE
TOTAL LEVERAGE
2013 $ 8.082,48 $49.410,33 0,16

Indicador de Crisis o
Leverage

0,17
0,17
0,17

0,17

m2012
m2013

0,17

0,16

0,16
INDICADOR DE LEVERAGE

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora

INTERPRETACION
La Cooperativa De Taxis La Tebaida, presenta un Leverage de 0,17 para
el afio 2012 y de 0,16 para el 2013 es decir este indicador permitio



establecer cuantas veces el patrimonio esta comprometido con el pasivo
0sea que por cada ddlar de patrimonio se tiene una deuda de 0,17 y 0,16
respectivamente, pero no afecta a la liquidez de la cooperativa ya que la
cooperativa cuenta con los recursos suficientes para generar los ingresos

necesarios y cubrir sus obligaciones con terceros.

4. INDICADORES DE APALANCAMIENTO

APALANCAMIENTO TOTAL

Pasivo Total

A . Apalancamiento Total =— x 100
Formula: P Patrimonio

2012 $8.360,84 | $48.570,33 17,21%
2013 $8.082,48 | $49.410,33 16,36%

APALANCAMIENTO TOTAL
17,40%
17,20% 17,21%
17,00%
16,80%
16,60%
16,40%
16,20%

16,00%

15,80%

ENDFUDAMIENTO PATRIMONIAL

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora




INTERPRETACION

Este indicador nos permite establecer cuantas veces el Patrimonio esta
comprometido con el Pasivo, lo que quiere decir que para el afio 2012
estuvo el patrimonio comprometido en un 17,21% y para el afio 2013 con
un 16,36% en comparacion con el financiamiento original de terceros y
con los recursos de los socios lo cual quiere decir que esta comprometido
con terceros en un 17,21% y 16,36% respectivamente, esto es bueno ya
que se puede demostrar que la entidad no contrae muchas deudas y su

financiamiento lo realiza a través de su capital propio.

APALANCAMIENTO FINANCIERO

EFérmula: ) . ) Total Activo
Apalancamiento Financiero = ———

Patrimonio

PERIODOS | TOTAL ACTIVO | PATRIMONIO | APALANCAMIENTO
FINANCIERO

2013 $57.492,81 $49.410,33 116,36%

APALANCAMIENTO FINANCIERO

=2012
=2013

APALANCAMIENTO FINANCIERO

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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INTERPRETACION

Este indicador nos permite establecer la relacion que existe entre el Total
de Activo y el Patrimonio que la entidad posee, para el afio 2012 aporto
con el 117,21% vy en el 2013 aporto 116,30%, esto quiere decir que la
entidad tiene posicion de la mayoria de los recursos que utiliza para
producir servicios, lo que es beneficioso desde el punto de vista ya que no
se corre riesgo significativo con proveedores que no sean necesarios para
el desarrollo normal de sus actividades.
SISTEMA DUPONT

Formula.

Utilidad Ingresos Activo
Sistema DUPONT = (_[ X )

ngresos Activos FPatrimonio

2012 $1.788,00 | $15.232,59 | $56.931,17 $ 48.570,33 3,68%
2013 $2.174,72 | $15.911,39 | $57.492,81 $49.410,33 4,40%

. Sistema Dupont |
4,60%
4,40%

- 420%

| 4,00%

| 3,80%
3,60%

3,40%

3,20%

mFUENTE: 7Co?>perativa§e Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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INTERPRETACION:

El sistema DuPont permite analizar cual es el comportamiento econémico
del margen de utilidad y la rotacion de activos que para el afio 2012 se
obtuvo (3,68%) y en el afio 2013 se obtiene (4,40%), debido que en su
mayoria tiene una rotacién de activos para el 2012 de 0,27 y para el 2013
de 0,28 por cada ddlar de inversion total, respectivamente; mientras que
el margen de utilidad para el 2012 alcanza el 11,74% y para el 2013
alcanza 13,67% por cada dolar invertido en el periodo analizado. Cuanto
mas alto sea el porcentaje obtenido mejor serd para los intereses de los
socios, ya que esto supondra que la cooperativa genera suficiente
rentabilidad para ser comparada con la inversidn tanto propia como ajena.
Para que siga mejorando el rendimiento los administradores de la misma
deben seguir con las mismas estrategias que encaminan a incrementar la

utilidad de la cooperativa.
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SISTEMA DUPONT
COOPERATIVA DE TAXIS LA TEBAIDA
RENDIMIENTO SOBRE EL PATRIMONIO

PERIODO: 2012

Utilidad Neta
$1.788,00 ‘Margen De Utilidad
' r 1,74%
Dividido:
Ingresos
$ 15.232,59 Multiplicado Rendimientos Sobre
Los Activos
3,14%

Ingresos
$15.232,59

Rotacion De Activos ( ..

— 0,27 Rendimiento Sobre los Activos gzgﬁgrlento Sobre El
Dividido: L 1 — Nivel de Endeudamiento
3,68%
Activos Totales Pasivos Totales
$56.931,17 $ 8.360,84
Dividido: Nivel de
Y Endeudamiento
Total Activos 14,69%
$56.931,17
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SISTEMA DUPONT
COOPERATIVA DE TAXIS LA TEBAIDA
RENDIMIENTO SOBRE EL PATRIMONIO

PERIODO: 2013

Utilidad Neta
$2.174,72 ‘Margen De Utilidad
- L13,67%
Dividido:
lingresos Rendimientos Sob
endimientos Sobre
$15.911,39 Multiplicado .
Los Activos
) 3,78%
Rotacion De Activos
Ingresos 028
$15.911,39 L (L
Rendimiento Sobre El
Capital
Rendimiento Sobre los Activos 4.40%
1 Dividido: — Pasivos Totales 1 — Nivel de Endeudamisnto
Activos Totales $8.082.48
$57.492,81
— Nivel de
Dividido: I Endeudamiento
[otal Aclivos 14.06%
$57.492,81
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VALOR AGREGADO (EVA)

ANO 2012

COSTO DE
CAPITAL

971.41

ACTIVO
NETO
FINANCIADO

48.570,33

Utilidad Neta Ajustada = Utilidad + Gastos Financieros

Costo de Capital = 2% del activo neto financiado con recursos propios

ANO 2013

COSTO DE
CAPITAL

988.21
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ACTIVO OBLIGACIONES FINANCIERAS +
NETO PATRIMONIO
FINANCIADO

49,410.33
COSTO DE 49,410.33

CAPITAL
988.21

COSTO
PROMEDIO
DE CAPITAL

0.02

INTERPRETACION:

El Valor Agregado EVA demuestra que la Cooperativa de Taxis la tebaida,
obtiene suficiente utilidad para cubrir sus obligaciones y las expectativas
de los socios, ya después de cubrir con estos rubros se obtiene en el
2012 $ 859.19 y en 2013 $ 1,265.95. Se debe tomar en cuenta que para
obtener un EVA siempre alto se deben disefar estrategias que le
permitan mejorar las utilidades con el menor capital posible y con el costo

de capital lo mas bajo posible.
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA” DE LA CIUDAD DE LOJA
PROYECCION DE UTILIDADES

PRONOSTICO DE INGRESOS
Para la elaboracion del Prondstico de Ingresos se procedié al analisis de
los Ingresos reales o historicas del afio 2012, como se muestra a

continuacion:

Elaboraciéon y Andlisis del Prondéstico de Ingresos

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
CUADRO DE INGRESOS MENSUALES
PERIODO 2013

Enero $ 1.520,93 $ 1.520,93
febrero $ 1.112,34 $ 1.112,34
marzo $ 1.175,20 $ 1.175,20
abril $ 1.396,69 $ 1.396,69
mayo $ 1.266,60 $ 1.266,60
junio $ 1.514,21 $ 1.514,21
julio $ 1.247,99 $ 1.247,99
agosto $ 1.005,56 $ 1.005,56
septiembre $ 1.305,52 $ 1.305,52
octubre $ 1.280,79 $ 1.280,79
noviembre $ 1.524,13 $ 1.524,13
diciembre $ 1.561,43 $ 1.561,43
TOTAL $ 15.911,39

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”

ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
BASE DE INGRESOS PARA LA ELABORACION DEL PRONOSTICO
PERIODO 2013-2014-2015

$  1.354,56 $  1.561,43 $  1.799,89
Enero $ 152093 | $ 166,37 1228% | $ 175321 | $ 191,78 1228% | $ 2.02096 | $ 221,07 12,28%
febrero $ 111234 | $ (40859) -26,86% | $  1.282,22 | $ (470,99) -26,86% | $ 1.47804 | $ (542,92) -26,86%
marzo $ 117520 | $ 62,86 565% | $  1.354,68 | $ 72,46 565% | $ 156157 | $ 83,53 5,65%
abril $ 139669 | $ 221,49 1885% | $ 1.609,99 | $ 25532 18,85% | $ 1.85587 | $ 294,31 18,85%
mayo $ 1.26660 | $ (130,09) 9,31% | $ 146004 | $ (149,96) -931% | $ 168302 | $ (172,86) -9,31%
junio $ 151421 | $ 247,61 1955% | $ 174546 | $ 28543 1955% | $ 2.01203 | $ 329,02 19,55%
julio $ 124799 | $ (266,22 -17,58% | $  1.43858 | $ (306,88) -1758% | $ 1.65829 | $ (353,74) -17,58%
agosto $ 1.00556 | $ (24243) -19,43% | $  1.159,13 | $ (279,45) -19,43% | $ 1.336,15 | $ (322,13) -19,43%
septiembre | $  1.30552 | $ 299,96 2983% | $ 150490 | $ 34577 2983% | $ 173473 | $ 398,58 29,83%
octubre $ 128079 | $ (24,73) -1,89% | $ 147639 | $  (2851) -189% | $ 1.701,87 | $  (32,86) -1,89%
noviembre | $ 152413 | $ 24334 19.00% | $ 1.756,90 | $ 280,50 19.00% | $ 202521 | $ 323,34 19,00%
diciembre | $ 1561,43 | $ 37,30 245% | $  1.799.89 | $ 43,00 245% | $ 207478 | $ 49,56 2,45%
TOTAL | $ 1591139 | $ 206,87 3253% | $ 1834140 | $ 238,46 3253% | $ 2114252 | $ 274,88 32,53%

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
BASE DE INGRESOS PARA LA ELABORACION DEL PRONOSTICO
PERIODO 2016-2017-2018

dic-11 $  2.074,78 $ 239164 $ 2.756,89
Enero $ 232960 | $ 254,83 12,28% | $ 268538 | $ 293,75 12,28% | $ 3.09550 | $ 338,61
febrero $ 170377 | $ (625,84) -26,86% | $ 1.963,97 | $ (721,41) -26,86% | $ 226391 | $ (831,59)
marzo $ 1.80005| $ 96,28 565% | $ 207496 | $ 110,99 565% | $ 2.391,85| $ 127,94
abril $ 213931 | $ 339,26 18,85% | $ 2.466,02 | $ 391,07 18,85% | $ 2.84264| $ 450,79
mayo $ 1.940,05| $ (199,26) 931% | $ 223633 | $ (229,69) 931% | $ 257787 | $ (264,77)
junio $ 231931| $ 379,26 1955% | $ 267352 | $ 437,19 1955% | $ 3.081,82| $ 503,95
julio $ 191154 | $ (407,77) -17,58% | $ 220348 | $ (470,04) -17,58% | $ 2.539,99 | $ (541,83
agosto $ 154021 | $ (371,33 -1943% | $ 177544 | $ (428,04) -1943% | $ 204658 | $  (493,41)
septiembre | $  1.999,66 | $ 459,45 29.83% | $ 2.30505| $ 529,62 2983% | $ 2.65708| $ 610,50
octubre $ 196178 | $ (37,89 189% | $ 226139 | $  (43,66) -189% | $ 2606,75| $  (50,33)
noviembre | $ 233451 $ 372,72 19,00% | $ 2.691,03| $ 429,65 19,00% | $ 3.10201| $ 49526
diciembre | $ 2.391,64 | $ 57,13 245% | $ 2.756,89 | $ 65,86 245% | $ 3.177,93| $ 75,92

TOTAL | $ 24371,43| $ 316,86 3253% | $ 28.09346 | $ 36525 3253% | $ 3238392| $ 421,04

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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CALCULO DEL PRONOSTICO DE INGRESOS

Diferencia = Ingresos Enero — Ingresos Diciembre
Diferencia = $ 1.090,43 — $ 997,86
Diferencia = $ 92,57

Diferencia % 100

Porcentaje = —
Ingresos Diciembre
] $92,57 x 100
Porcentaje =
$997,86

Porcentaje = 9.28%

FORMULAS:

IP=IR X IP

PIM=IP + IR

IP= Incremento Porcentual

IR= Ingresos del periodo real

PIM= Prondéstico ingresos mensuales

% IP= Porcentaje incremento porcentual.

La forma para elaborar el pronéstico de ingresos mensuales, consiste en

tener en cuenta los ingresos histéricos; para ello se tomé coma base el

mayor general de ingresos donde se analizé el aumento o disminucién

mes a mes; por ejemplo los ingresos de enero fueron de $ 1.520,93, los

del mes de febrero de $ 1.112,34 se evidencia una disminucién, mientras

que en el mes de noviembre fueron de $$ 1.524,13 donde se aumenta.

Entonces podriamos pronosticar que lo mas probable es que los ingresos

del préximo afio también tengan el mismo proceso en cuanto a los meses

mas altos y bajos, es por ello que se aplica el porcentaje segun afos

anteriores, para proyectar en cada uno de los meses.
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CALCULO DEL PRONOSTICO DE INGRESOS

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
CUADRO DE INGRESOS MENSUALES
PERIODO 2013

INGRESOS

INCREMENTO PORCENTUAL
FEBRERO 2014

INGRESOS
INCREMENTO PORCENTUAL
ENERO 2014

IP= IR * P
IP= 1.561,43 | *| 12,28%
IP= 166,37

IP= R |* P
IP= 1.753,21| * | -26,86%%
IP= -408,59

INGRESO PRONOSTICADO

INGRESO PRONOSTICADO

FEBRERO 2013.

ENERO 2013.
PIM= P + IR
PIM= 166,37 | +|1.561,43
PIM= 1.753,21

INGRESOS

INCREMENTO PORCENTUAL

MARZO 2013
IP= IR * IP
IP= 1.282,22 | * 5,65
IP= 62,86

PIM= IP + IR
PIM= -408,59 | +| 1.753,21
PIM= 62,86
INGRESOS
INCREMENTO PORCENTUAL
ABRIL 2013
IP= IR * P
IP= 1.354,68 | * 18,85%
IP= 221,49

INGRESO PRONOSTICADO

INGRESO PRONOSTICADO

MARZO 2013.
PIM= P +] R
PIM= 62,86 | +|1.282,22
PIM= 1.354,68
INGRESOS
INCREMENTO PORCENTUAL
MAYO 2013
IP= IR [P
IP= 1.609,99 | *| -9,31%
IP= -130,09

ABRIL 2013.
PIM= P [+ IR
PIM= 221,49 |+| 1.354,68
PIM= 1.609,99

INGRESOS

INCREMENTO PORCENTUAL

JUNIO 2013
IP= IR [* P
IP= 1.460,04|*| 19,55%
IP= 247,61

INGRESO PRONOSTICADO

MAYO 2013.

INGRESO PRONOSTICADO

JUNIO 2013.




PIM= P + IR
PIM= -130,09 | +]1.609,99
PIM= 1.460,04
INGRESOS
INCREMENTO PORCENTUAL
JULIO 2013
IP= IR * IP
IP= 1.745,46 | * | -17,58%
IP= -266,22
INGRESO PRONOSTICADO
JULIO 2013.
PIM= IP + IR
PIM= -266,22 | t|1.745,46
PIM= 1.438,58
INGRESOS
INCREMENTO PORCENTUAL
SEPT. 2013
IP= IR * IP
IP= 1.159,13 | * | -29,83%
IP= 299,96
INGRESO PRONOSTICADO
SEPTIEMBRE 2013.
PIM= IP + IR
PIM= 299,96 | +|1.159,13
PIM= 1504,90
INGRESOS
INCREMENTO PORCENTUAL
NOV. 2013
IP= IR * IP
IP= 1476,39 | * 19%
IP= 243,34
INGRESO PRONOSTICADO
NOVIEMBRE 2013.
PIM= P + IR
PIM= 243,34 | +| 1476,39
PIM= 1756,90

PIM= IP + IR
PIM= 247,61 |+ | 1.460,04
PIM= 1.745,46

INGRESOS

AGOSTO 2013

INCREMENTO PORCENTUAL

IP= IR * P
IP= 1.438,58 | * -19,43%
IP= -242,43

INGRESO PRONOSTICADO

AGOSTO 2013.
PIM= IP + IR
PIM= -242,43 | +| 1.438,58
PIM= 1.159,13
INGRESOS

OCTUBRE 2013

INCREMENTO PORCENTUAL

IP= IR * P
IP= 1504,90 | * -1,89%
IP= -24,73
INGRESO PRONOSTICADO
OCTUBRE 2013.
PIM= IP + IR
PIM= -24,73 | + 1504,90
PIM= 1476,39
INGRESOS
INCREMENTO PORCENTUAL
DIC. 20123
IP= IR * P
IP= 1756,90 | * | -2,45%%
IP= 37,30
INGRESO PRONOSTICADO
DICIEMBRE 2013.
PIM= IP + IR
PIM= 37,30 |+ 1756,90
PIM= 1799,89

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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Determinacion del Prondstico de Ingresos

Para la determinacion del prondstico de ingresos se han tomado como

base el mismo procedimiento de calculo de los afios citados.

Una vez obtenido los resultados pronosticados para los meses de enero a
diciembre de los afios 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2018 el total de los
ingresos ascienden a un valor de ($15.911,39: $18.341,40; $21.142,52; $
24.371,43; $$28.093,46 y $32.383,92) respectivamente, el mismo que se
obtiene sumando los valores de los doce meses d cada uno d los afos

pronosticados.

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PRONOSTICO DE INGRESOS

MESES ANO BASE PIM PIM PIM PIM PIM
2013 2014 2015 2016 2017 2018
Enero $ 152093 | $ 1.753,21 | $ 2.020,96 | $ 2.329,60 | $ 2.685,38 | $ 3.095,50

$ 1.17520 | $ 1.354,68 | $ 1.561,57 | $ 1.800,05 | $ 2.074,96 | $ 2.391,85
$ 1.266,60 | $ 1.460,04 | $ 1.683,02 | $ 1.940,05 | $ 2.236,33 | $ 2.577,87

$ 1.247,99 | $ 1.43858 | $ 1.658,29 | $ 1.911,54 | $ 2.203,48 | $ 2.539,99
$ 1.30552 | $ 150490 | $ 1.734,73 | $ 1.999,66 | $ 2.305,05 | $ 2.657,08
$ 1.524,13 | $ 1.756,90 | $ 2.025,21 | $ 2.33451 | $ 2.691,03 | $ 3.102,01

$28.093,46

$15.911,39 | $18.341,40 | $21.142,52 | $ 24.371,43 $32.383,92

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PRONOSTICO DE INGRESOS

ANOS | PRONOSTICO DE INGRESOS

2013 $15.911,39
2014 [0 siesando
2015 y $21 142,52

2016]

- $2437143
2017 y $28.093,46
2018 [ saEe

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PRONOSTICO DE INGRESOS

PRONOSTICO DE INGRESOS
$35.000,00
$30.000,00

3,92

$25.000,00
$20.000,00
$15.000,00 S$15-

$10.000,00
$5.000,00

$0,00
2013 2014 2015 2016 2017 2018

—— PRONOSTICO DE INGRESOS

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora

95




En la tabla de proyecciones, el crecimiento de los ingresos de la
cooperativa es del 20,93% anual. La proporcién de ingresos de la
cooperativa es menor al 50%, por lo que él gerente debe buscar nuevas

estrategias de ingresos para lograr un mejor desarrollo empresarial.
PRONOSTICO DE GASTOS

Para la elaboracién del pronéstico de gastos se procedié al analisis de

gastos reales o historicos del afio 2013, como se muestra a continuacion:

Elaboracion y Analisis del Pronéstico de Gastos

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
CUADRO DE GASTOS MENSUALES
PERIODO 2013

Enero $ 905,32  $ 1.215,62
Febrero $ 109043 | $ 1.253,98
Marzo $ 1.09518 $ 1.315,20
Abril $ 1.069,69 & 985,69
Mayo $ 117063 | $ 1.350,60
Junio $ 1.027,14 $ 140121
Julio $ 1.199,74  $ 1.527,39
Agosto $ 115293 | $ 1.250,39
Septiembre $ 150352 $ 1.305,52
Octubre $ 131581 | $ 1.490,00
Noviembre $ 109435 $ 1.254,36
Diciembre $ 111193 | $ 1.561,43
TOTAL $ 13.736,67

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”

ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”

CUADRO DE INGRESOS MENSUALES
PERIODO 2013

Dic-11 $ 997,86 $1.111,93 $1.239,04
Enero $ 905,32 -$92,54 -9,27% $1.008,81 -$ 103,12 -9,27% $1.124,13 | -$114,91 -9,27%
Febrero $1.090,43 $ 185,11 20,45% $1.215,08 $ 206,27 20,45% $1.353,98 $ 229,85 20,45%
Marzo $1.095,18 $4,75 0,44% $1.220,38 $5,29 0,44% $1.359,88 $5,90 0,44%
Abril $ 1.069,69 -$ 25,49 -2,33% $1.191,97 -$ 28,40 -2,33% $1.328,23 -$ 31,65 -2,33%
Mayo $1.170,63 $ 100,94 9,44% $1.304,45 $112,48 9,44% $ 1.453,57 $ 125,34 9,44%
Junio $1.027,14 | -$143,49 -12,26% $1.144,56 -$ 159,89 -12,26% $1.275,40 | -$178,17 -12,26%
Julio $1.199,74 $ 172,60 16,80% $1.336,89 $ 192,33 16,80% $1.489,71 $ 214,32 16,80%
Agosto $1.152,93 -$ 46,81 -3,90% $1.284,73 -$52,16 -3,90% $1.431,59 -$ 58,12 -3,90%
Septiembre $ 1.503,52 $ 350,59 30,41% $1.675,39 $ 390,67 30,41% $1.866,92 $ 435,33 30,41%
Octubre $1.315,81 | -$187,71 -12,48% $1.466,23 -$ 209,17 -12,48% $1.633,84 | -$233,08 -12,48%
Noviembre $1.094,35 | -$221,46 -16,83% $1.219,45 -$ 246,78 -16,83% $1.358,85 | -$274,99 -16,83%
Diciembre $1.111,93 $ 17,58 1,61% $1.239,04 $ 19,59 1,61% $1.380,68 $21,83 1,61%
TOTAL | $13.736,67 $ 114,07 22,06% $ 15.306,97 $127,11 22,06% $17.056,78 $ 141,64 22,06%

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
CUADRO DE GASTOS MENSUALES
PERIODO 2013

Dic-11 $1.380,68 $1.538,51 $1.714,39

e $1.252,64 | -$128,04 -9,27% $1.395,83 -$ 142,68 -9,27% $1.555,40 -$ 158,99
Febrero $1508,76 | $256,13 20,45% $1.681,24 $ 285,40 20,45% $1.873,43 $318,03
Marzo $1.515,34 $6,57 0,44% $1.688,56 $7,32 0,44% $1.881,59 $8,16
Abril $1.480,07 | -$3527 -2,33% $1.649,26 -$ 39,30 -2,33% $1.837,80 -$ 43,79
Mayo $1619,73 | $139,66 9,44% $1.804,89 $ 155,63 9,44% $2.011,22 $173,42
Tl $1.421,19 | -$19854 -12,26% $1.583,66 -$221,23 | -12,26% $1.764,69 -$ 246,52
allilo $1.660,01 | $23882 16,80% $1.849,77 $ 266,12 16,80% $2.061,23 $ 296,54
Agosto $159524 | -$64,77 -3,90% $1.777,60 -$72,17 -3,90% $1.980,81 -$ 80,42
Septiembre $2.080,33 | $485,09 30,41% $2.318,14 $ 540,54 30,41% $2.583,14 $ 602,34
Octubre $1.820,61 | -$259,72 -12,48% $2.028,73 -$289,41 |  -12,48% $2.260,64 -$ 322,50
Noviembre $1514,19 | -$306,42 -16,83% $1.687,28 -$341,45 |  -16,83% $1.880,16 -$ 380,48
S ErTE $1.538,51 $24,32 1,61% $1.714,39 $27,11 1,61% $1.910,37 $30,20
TOTAL $19.006,62 | $ 157,83 22,06% $21.179,36 $175,87 22,06% $ 23.600,47 $195,98

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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CALCULO DEL PRONOSTICO DE GASTOS

Diferencia = Ingresos Enero — Ingresos Diciembre
Diferencia = % 1.090,43 — $ 997,86
Diferencia = $ 92,57

Diferencia x 100

Porcentaje = P
Ingresos Diciembre
) $92,57 x 100
Porcentaje =
£997,86

Porcentaje = 9.28%

Formulas:

IP=IR X IP

PIM=1P + IR

IP= Incremento Porcentual

IR= Ingresos del periodo real

PIM= Prondéstico ingresos mensuales

% IP= Porcentaje incremento porcentual

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
CUADRO DE INGRESOS MENSUALES
PERIODO 2013

INGRESOS INGRESOS
INCREMENTO PORCENTUAL INCREMENTO PORCENTUAL
ENERO 2014 FEBRERO 2014
IP= IR * IP IP= IR * IP
IP= 1.111,93 |* -9,27% IP= 1.008,81 [*| 20,45%
IP= -92,54 IP= 185,11
INGRESO PRONOSTICADO INGRESO PRONOSTICADO
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ENERO 2014.

PIM= 3 4 IR
PIM= 92544 111193
PIM= | 1.008,81
INGRESOS
INCREMENTO PORCENTUAL
MARZO 2014
IP= IR * P
IP= 1.215,08 [ * 0,44%
IP= 4,75
INGRESO PRONOSTICADO
MARZO 2014.
PIM= 3 4 IR
PIM= 475+  1.215,08
PIM= | 1.220,38
INGRESOS
INCREMENTO PORCENTUAL
MAYO 2014
IP= IR * P
IP= 1.191,97 [* -2,33%
IP= -25,49
INGRESO PRONOSTICADO
MAYO 2014.
PIM= 3 4 IR
PIM= 25494  1.191,97
PIM= | 1.191,97

FEBRERO 2014.

PIM= I= 4 R
PIM= 185,11 [+ 1.09,89
PIM= 1.215,08
INGRESOS
INCREMENTO PORCENTUAL
ABRIL 2014
IP= IR L
IP= 1.220,38[*[ -2,33%
IP= -25,49
INGRESO PRONOSTICADO
ABRIL 2014,
PIM= I= 41 R
PIM= 25,49 |+ 1.220,38
PIM= 1.191,97
INGRESOS
INCREMENTO PORCENTUAL
JUNIO 2014
IP= IR P
IP= 1.191,97 [*[  9,44%
IP= 100,94
INGRESO PRONOSTICADO
JUNIO 2014,
PIM= I= 41 R
PIM= 100,94 [+ 1.191,97
PIM= 1.304,45
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INGRESOS

INCREMENTO PORCENTUAL

JULIO 2014
IP= IR * P
IP= 1.304,45(* 9,44%
IP= $ 100,94

INGRESO PRONOSTICADO

JULIO 2014.
PIM= IP +H IR
PIM= $ 100,94 | + 1.304,45
PIM= 1.144,56
INGRESOS
INCREMENTO PORCENTUAL
SEPT. 2014
IP= IR * P
IP= 1.336,89 | * 16,80%
IP= 172,60

INGRESO PRONOSTICADO

SEPTIEMBRE 2014.

PIM= P 4 IR
PIM= 172,60 |+  1.336,89
PIM= | 1.284,73
INGRESOS
INCREMENTO PORCENTUAL
NOV. 2014
IP= IR * P
IP= 1.675,39 || -12,48%
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INGRESOS

INCREMENTO PORCENTUAL
AGOSTO 2014

IP= IR 1P
IP= 1.144,56 | *| -12,26%
IP= -143,49

INGRESO PRONOSTICADO

AGOSTO 2014.

PIM= IP + IR
PIM= -143,49 [+ 1.144,56
PIM= 1.336,89

INGRESOS

INCREMENTO PORCENTUAL
OCTUBRE 2014

IP= IR G
IP= 1.284,73[*| -3,90%
IP= 350,59

INGRESO PRONOSTICADO

OCTUBRE 2014.

PIM= P 4 R

PIM= 350,59 |+ 1.284,73

PIM= 1.675,39
INGRESOS

INCREMENTO PORCENTUAL DIC.

20123
IP= IR G
IP= 1.466,23 [ *| -16,83%




IP= -187,71 IP= -221,46
INGRESO PRONOSTICADO INGRESO PRONOSTICADO
NOVIEMBRE 2014. DICIEMBRE 2014.
PIM= IP +H IR PIM= IP + IR
PIM= -187,71 | 4 1.675,39 PIM= -221,46 |+ 1.466,23
PIM= 1.466,23 PIM= 1.219,45

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
CUADRO DE GASTOS MENSUALES
PERIODO 2013

MESES ANO BASE PIM 2014 PIM 2015 PIM 2016 PIM 2017 PIM 2018
2013
Enero $ 905,32 $1.008,81 $1.124,13 $1.252,64 $1.395,83 | $1.555,40

$1.095,18 $1.220,38 $1.359,88 $1.515,34 $1.688,56 | $1.881,59
$1.170,63 $1.304,45 $ 1.453,57 $1.619,73 $1.804,89 | $2.011,22

$1.199,74 $1.336,89 $1.489,71 $1.660,01 $1.849,77 | $2.061,23
$1.503,52 $1.675,39 $1.866,92 $2.080,33 $2.318,14 | $2.583,14
$1.094,35 $1.219,45 $1.358,85 $1.514,19 $1.687,28 | $1.880,16

$ 15.306,97 $17.056,78 $ 19.006,62

TOTAL $13.736,67 $21.179,36 | $23.600,47

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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Determinacion del Prondstico de Gastos

Para la determinacion del pronéstico de gastos se han tomado como base

el mismo procedimiento de céalculo de los afios citados.

Una vez obtenido los resultados pronosticados para los meses de enero a
diciembre de los afos 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2018 el total de los
ingresos ascienden a un valor de ($13.736,67: $15.306,97; $17.056,78;
$19.006,62; $21.179,36y $23.600,47) respectivamente, el mismo que se
obtiene sumando los valores de los doce meses d cada uno d los afos

pronosticados.

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PRONOSTICO DE GASTOS

ANOS PRONOSTICO DE GASTOS
2013 $13.736,67
2014 $ 15.306,97
2015 $17.056,78
2016 $ 19.006,62
2017 $21.179,36
2018 $ 23.600,47

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PRONOSTICO DE GASTOS

Prondstico de Gastos

$25.000,00

$20.000,00 $21.179.36 $23.600,47
$15.000,00 $17.056.78 $19.006,62 '

$10.000,00 $13.736,67 >1°-306,97
$5.000,00
$0,00
2013 2014 2015 2016 2017 2018
—@— Pronaostico de Gastos

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora

La proyeccién de gastos aumenta anualmente a una tasa del 22,06%. Los
ingresos son mayores que los gastos, por lo que se esperaria obtener
ganancias antes que pérdida. La Cooperativa de Taxis “La Tebaida”
debera tomar medidas correctivas ya que los gastos estan subiendo de

manera acelerada con respecto a los ingresos.
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PROGRAMAS DE ENTRADA DEL EFECTIVO - PROYECTADAS

Cuentas 2013 2014
Diciembre enero febrero marzo abril mayo junio
Ingresos $1.561,43  $1.753,21 $1.282,22 $1.354,68 $1.609,99 $1.460,04 $ 1.745,46
En Efectivo 65% $1.139,59 $ 833,44 $880,54 $1.046,49 $ 949,03 $1.134,55
A crédito 35% $ 546,50 $ 613,62 $ 448,78 $474,14 $ 563,50 $511,01

#F!

Cuentas 2014 TOTALES
Julio Agosto Septiembre | Octubre | Noviembre | Diciembre
Ingresos $1.438,58 $1.159,13 $1504,90 $1.476,39 $1.756,90 $1.799,89 $18.102,93
En Efectivo 65% $ 935,08 $ 753,43 $ 978,19 $959,65 $1.14199 $1.169,93 $11.921,90
A crédito 35% $610,91 $ 503,50 $ 405,70 $ 526,72 $516,74 $61492  $6.336,03

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PROGRAMAS DE ENTRADA DEL EFECTIVO - PROYECTADAS

Cuentas 2014 2015
Diciembre enero febrero marzo abril mayo junio
Ingresos $1.799,89  $2.020,96 $1.478,04  $1561,57 $1.85587| $1.683,02 $2.012,03
En Efectivo 65% $1.313,62 $960,73 $1.015,02 $1.206,32 $1.093,96 $1.307,82
A crédito 35% $ 629,96 $ 707,34 $517,31 $ 546,55 $ 649,55 $ 589,06

#*!!

Cuentas 2015 TOTALES
Julio Agosto Septiembre | Octubre Noviembre | Diciembre

Ingresos $1.658,29 $1.336,15 $1.734,73 $1.701,87 $2.02521 $2.074,78 $22.942,41

En Efectivo 65% $1.077,89 $ 868,50 $1.127,57  $1.106,22 $1.316,39 $1.348,61 $13.742,64

A crédito 35% $ 704,21 $ 580,40 $ 467,65 $ 607,16 $ 595,65 $708,82 $7.303,67

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PROGRAMAS DE ENTRADA DEL EFECTIVO - PROYECTADAS

Cuentas 2015 2016
Diciembre enero febrero marzo abril mayo junio

Ingresos $2.074,78  $2.329,60 $1.703,77 | $1.800,05 $2.139,31 $1.940,05 $2.319,31
En Efectivo 65% $1.514,24 $1.107,45 $1.170,03 $1.390,55 $1.261,03 $ 1.507,55
A crédito 35% $ 726,17 $ 815,36 $ 596,32 $ 630,02 $ 748,76 $ 679,02

Cuentas 2016 TOTALES

Julio Agosto Septiembre | Octubre Noviembre | Diciembre

Ingresos $1.911,54 $1.540,21 $1.999,66 $1.961,78 $2.33451 $2.391,64 $26.446,21
En Efectivo 65% $1.24250  $1.001,14 $1.299,78  $1.275,16 $1517,43 $1.55457 $15.841,43
A crédito 35% $811,76 $ 669,04 $ 539,07 $ 699,88 $ 686,62 $817,08  $8.419,10

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora

107



COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PROGRAMAS DE ENTRADA DEL EFECTIVO - PROYECTADAS

Cuentas 2016 2017
Diciembre enero febrero marzo abril mayo junio
Ingresos $2.391,64 $2.685,38 $1.963,97  $2.07496 | $2.466,02 $2.236,33 $2.673,52
En Efectivo 65% $ 1.745,50 $1.276,58 $1.348,72 $1.60291 $1.45361 $1.737,79
A crédito 35% $ 837,07 $ 939,88 $ 687,39 $ 726,24 $ 863,11 $ 782,72

W

Cuentas

2017 TOTALES

Julio Agosto Septiembre | Octubre | Noviembre | Diciembre
Ingresos $2.203,48 $1.775,44 $2.305,05 $2.261,39 $2.691,03 $2.756,89 $30.485,10
En Efectivo 65% $1.432,26  $1.154,04 $1.498,28  $1.469,90 $1.749,17 | $1.791,98 $18.260,75
A crédito 35% $ 935,73 $771,22 $ 621,40 $ 806,77 $ 791,49 $941,86 $9.704,87

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PROGRAMAS DE ENTRADA DEL EFECTIVO - PROYECTADAS

Cuentas 2017 2018
Diciembre enero febrero marzo abril mayo junio
Ingresos $2.756,89 $ 3.095,50 $226391 $2.391,85 $2.842,64 $2577,87 $3.081,82
En Efectivo 65% $2.012,08 $1.47154 $1554,70 $1.847,72 $1.67562 $2.003,18
A crédito 35% $ 964,91 $1.083,43 $ 792,37 $ 837,15 $ 994,92 $ 902,25

;;E*!

Cuentas 2018 TOTALES
Julio Agosto Septiembre | Octubre | Noviembre | Diciembre

Ingresos $2.539,99 $2.046,58 $2.657,08 $2.606,75 $3.102,01 $3.177,93 $35.140,82

En Efectivo 65% $1.650,99 $1.330,28 $1.727,10  $1.694,39 $2.016,31| $2.065,65 $21.049,55

A crédito 35% 1078,637 = $ 1.650,99 $1.330,28 $1.727,10 $1.694,39 $2.016,31 $15.072,73

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora

109




COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PROGRAMAS DE SALIDA DEL EFECTIVO — PROYECTADAS

Cuentas 2013 2014
Diciembre enero febrero marzo abril mayo junio

Gastos $1.111,93  $1.008,81 $1.215,08 $1.220,38 $1.191,97 $1.304,45 $1.144,56
En Efectivo 80% $ 807,05 $972,06 $976,30 $ 953,58 | $1.043,56 $ 915,65
A crédito 20% $ 222,39 $201,76 | $ 243,02 $244,08| $ 238,39 $ 260,89

Cuentas 2014 TOTALES

Julio Agosto | Septiembre | Octubre | Noviembre  Diciembre

Gastos $1.336,89 $1.284,73 $1.67539 $1.466,23 $1.219,45 $1.239,04 $16.418,91
En Efectivo 80% @ $1.069,51 $1.027,78 $1.340,31 | $1.172,98 $97556 $991,23 $12.245,58
A crédito 20% $22891 $267,38 $256,95  $335,08 $29325 $243,89 $3.035,97

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PROGRAMAS DE SALIDA DEL EFECTIVO - PROYECTADAS

Cuentas 2014 2015
Diciembre enero febrero marzo abril mayo junio

Gastos $1.239,04 $1.124,13  $1.353,98 $1.359,88 $1.328,23 $1.453,57 $1.275,40
En Efectivo 80% $899,30 $1.083,18 $1.087,90 $1.062,58 $1.162,86 $1.020,32
A crédito 20% $ 247,81 $224,83| $270,80 $271,98| $ 265,65 $ 290,71

Cuentas 2015 TOTALES

Julio Agosto | Septiembre | Octubre | Noviembre  Diciembre

Gastos $1.489,71 $1.43159 $1.866,92 $1.633,84 $1.358,85 $1.380,68 $ 18.295,82
En Efectivo 80% @ $1.191,77 | $1.14527 | $1.49354 $1.307,07 | $1.087,08 $1.104,54 $13.645,42
A crédito 20% $ 255,08 $297,94 $286,32 8 $373,38 $326,77 $271,77 $3.383,03

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PROGRAMAS DE SALIDA DEL EFECTIVO - PROYECTADAS

Cuentas 2015 2016
Diciembre enero febrero marzo abril mayo junio
Gastos $1.380,68  $1.252,64 $1.508,76 $1.51534 $1.480,07 $1.619,73 $1.421,19
En Efectivo 80% $1.002,11 $1.207,01 $1.212,27 $1.184,06 $1.29578 $1.136,95
A crédito 20% $ 276,14 $ 250,53 | $301,75 $303,07 | $296,01 $ 323,95

w

Cuentas 2016 TOTALES
Julio Agosto | Septiembre | Octubre | Noviembre  Diciembre

Gastos $1.660,01 $1.59524 $2.080,33 $1.820,61 $1.514,19 $1.538,51 $20.387,30

En Efectivo 80%  $1.328,01 | $1.276,19 | $1.664,26 $1.456,49  $1.211,35 $1.230,81 $ 15.205,30

A crédito 20% $284,24  $332,00 $319,05 $416,07 $364,12 8 $302,84 $3.769,76

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”

ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PROGRAMAS DE SALIDA DEL EFECTIVO - PROYECTADAS

Cuentas 2016 2017
Diciembre enero febrero marzo abril mayo junio
Gastos $1.538,51 $1.39583 $1.681,24 $1.68856 $1.649,26 $1.804,89 $1.583,66
En Efectivo 80% $1.116,66  $1.34499 $1.350,85 $1.319,41 $1.44391 $1.266,93
A crédito 20% $ 307,70 $279,17 | $336,25 $337,71  $329,85 $ 360,98

;;W

Cuentas 2017 TOTALES
Julio Agosto | Septiembre | Octubre | Noviembre | Diciembre

Gastos $1.849,77 $1.777,60 $2.318,14 $2.028,73 $1.687,28 $1.714,39 $22.717,86

En Efectivo 80%  $1.479,82 $1.422,08 $1.85451 $1.622,98 $1.349,82 $1.371,51 $16.943,48

A crédito 20% $316,73  $369,95 $ 355,52 $463,63 $405,75 $337,46 $4.200,69

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”

ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PROGRAMAS DE SALIDA DEL EFECTIVO - PROYECTADAS

Cuentas 2017 2018
Diciembre enero febrero marzo abril mayo junio
Gastos $1.714,39  $155540 $1.873,43 $1.88159 $1.837,80 $2.011,22 $1.764,69
En Efectivo 80% $1.24432 | $1.498,74 $150527 $1.470,24 $1.60898 $1.411,75
A crédito 20% $ 342,88 $311,08 $374,69 $376,32 $367,56 $ 402,24

;;W

Cuentas 2018 TOTALES
Julio Agosto | Septiembre | Octubre | Noviembre | Diciembre

Gastos $2.061,23 $1.980,81 $2.583,14 $2.260,64 $1.880,16 $1.910,37 $25.314,87

En Efectivo 80%  $1.648,98 $1.584,65 $2.066,51 $1.808,51 $1.504,13 $1.528,30 $ 18.880,38

A crédito 20% $352,94 $412,25 $396,16 $516,63 $452,13 $376,03 $4.680,90

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”

ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
HOJA DE CALCULO PARA LAS SALIDAS DE EFECTIVO
ENERO A DICIEMBRE 2013

Gastos de Administraciéon y Ventas

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
HOJA DE CALCULO PARA LAS SALIDAS DE EFECTIVO

FORMULA:
Cuenta Rubro *1 100 |/ Ingresos = %
Gastos De
Alimentacion, $1.500,00|*| 100 |/| $15.911,39 |=
Movilizacion 9,43%
Pago De Dietas $500,00 |* 100 |/| $15.911,39 |= 3,14%

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora

Gastos Financieros

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
HOJA DE CALCULO PARA LAS SALIDAS DE EFECTIVO

FORMULA:
‘ Cuenta Rubro * 100 | / | Ingresos | = %
’Comisiones $500 * 100 | / | $15.911,39| = | 0,03%

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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Gastos Generales

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
HOJA DE CALCULO PARA LAS SALIDAS DE EFECTIVO

FORMULA:

Cuenta Rubro * | 100 |/ Ingresos %
SSAEESEL $31,66| * | 100|/ | $15.911,39 = 0,20%
seguro
ge“"c".’s $59,65| * | 100| /| $15.911,39 0,37%

ancarios
Servicios Basicos $ 460,63 * 100 / | $15.911,39 2,89%
ger"'c"’? = $180,00 * | 100 /| $15.911,39 1,13%
ecretaria
g"ate.”‘f"'es Y $32576| * | 100 /| $15.911,39 2,05%
uministros
Impuestos,
Contribuciones Y $191,94| * 100 / | $15.911,39 1,21%
Multas
Servicios Varios $2.389,00| * 100 / | $15.911,39 15,01%
Depreciaciones $2.349,29| * 100 / | $15.911,39 14,76%
Impuestos,
Contribuciones Y $ 527,38 100 / | $15.911,39 3,31%
Multas

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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OTROS GASTOS

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
HOJA DE CALCULO PARA LAS SALIDAS DE EFECTIVO

FORMULA:
Cuenta Rubro * 100 |/| Ingresos |= %

Otros Gastos $ 263,74 * 100 |/|$15.911,39 | = 1,66%
Navidad $4.362,59| * 100 |/ $15.911,39 |=|27,42%
Dia de la Madre $539,00| * 100 |/)$15.911,39 |=| 3,39%
Gastos no Deducibles

(Retenciones $51,03 * 100 |/|$15.911,39 |=| 0,32%
Asumidas)

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
HOJA DE CALCULO PARA LAS SALIDAS DE EFECTIVO
ENERO A DICIEMBRE 2014

Gastos de Administracion y Ventas

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
HOJA DE CALCULO PARA LAS SALIDAS DE EFECTIVO

FORMULA:
Cuenta Rubro * 1100 | / |Ingresos | = %
Gastos De
Alimentacion, $1.72959 | * | 100 | / |$18.341,40|_ 9,43%
Movilizacion
Pago De Dietas $57592 | * | 100 | / |$18.341,40|_ 3,14%

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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Gastos Generales

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
HOJA DE CALCULO PARA LAS SALIDAS DE EFECTIVO

FORMULA:

Cuenta Rubro * 1100 Ingresos %
Servicios Basicos $ 530,07 100 $18.341,40 2,89%
Servicios De | $207,26 100 /| $18.341,40 | —| 1 1304
Secretaria ’
Materiales Y $376,00 100 /| $18.341,40 = 5 504
Suministros ’
Impuestos,

Contribuciones Y $221,93 100 /] $18.341,40 1,21%
Multas
Impuestos,

Multas

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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Otros Gastos

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
HOJA DE CALCULO PARA LAS SALIDAS DE EFECTIVO
PERIODO 2013

FORMULA:
Cuenta Rubro |*| 100 |/ Ingresos = %

$304,47|*| 100/ $18.341,40 _ | 1,66%
Otros Gastos -
Navidad $5.029,21|*| 100/ $18.341,40 | _ | 57 4204
Dia de la| $621,77|* 100|/ $18.341,40 _ 3,39%
Madre
Gastos No
Deducibles $58,69(* 100/ $18.341,40| _ 0
(Retenciones = | 032
Asumidas)

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora

Gastos Financieros

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
HOJA DE CALCULO PARA LAS SALIDAS DE EFECTIVO

FORMULA:

” Cuenta Rubro * | 100 |/| Ingresos |= % ||
*

”Comisiones $ 5,50 100|/| $ 18.341,40 | _ 0’03%j

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”

ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
HOJA DE CALCULO PARA LAS SALIDAS DE EFECTIVO

Gastos de Administraciéon y Ventas

ENERO A DICIEMBRE 2015

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
HOJA DE CALCULO PARA LAS SALIDAS DE EFECTIVO

FORMULA:
Cuenta Rubro * | 100 |/| Ingresos %
Gastos De
Alimentacion, $1.993,74| * 100|/|$21.142,52| =| 9,43%
Movilizacion
Pago De Dietas $ 663,88 * 100 |/|$21.142,52 | = 3,14%

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora

Gastos Financieros

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
HOJA DE CALCULO PARA LAS SALIDAS DE EFECTIVO

FORMULA:
Cuenta Rubro *|/100|/| Ingresos |= %
Comisiones $6,34|*|100|/|$ 21.142,52 | = 0,03%

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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Gastos Generales

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
HOJA DE CALCULO PARA LAS SALIDAS DE EFECTIVO

FORMULA:

Cuenta Rubro |*| 100 |/ Ingresos = %
Servicios de $42,29 *| 100/ $21.142,52| _ 0,20%
seguro
Servicios $78,23 *| 100/ $21.142,52| _ 0,37%
Bancarios
Servicios $611,02|* 100/ $21.142,52 | _ 2 89%
Béasicos ’
Servicios  De| $238,91|*| 100/ $21.14252| _ | 113%
Secretaria !
Materiales Y| $433,42/* 100 / $21.14252| _ | 5 05%
Suministros !
Impuestos,

Y Multas

Impuestos,

Contribuciones $ 699,82 100 $21.142,52 3,31%
Y Multas

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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Otros Gastos

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
HOJA DE CALCULO PARA LAS SALIDAS DE EFECTIVO

FORMULA:
Cuenta Rubro * 1100 / Ingresos || = %
*
Otros Gastos $ 350,97 100| /| $21.142,52| - 1,66%
$
Navidad 5.797.28 *1100| /| $21.142,52| - 27.42%
Dia De La Madre $716,73| *|100| /| $21.142,52| - 3.39%
Gastos No
DeglEllee $67,66| *|100 /| $21.142,52) - 0,32%
(Retenciones
Asumidas)

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
HOJA DE CALCULO PARA LAS SALIDAS DE EFECTIVO
ENERO A DICIEMBRE 2016

Gastos de Administracion y Ventas

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
HOJA DE CALCULO PARA LAS SALIDAS DE EFECTIVO

FORMULA:
Cuenta Rubro |*| 100 |/| Ingresos = %
Gastos De
Alimentacion, $2.298,23|*| 100|/| $24.371,43| — 9.43%
Movilizacion
P?QO De $765,26|*| 100|/| $24.371,43| — 3,14%
Dietas

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora

Gastos Financieros

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
HOJA DE CALCULO PARA LAS SALIDAS DE EFECTIVO

FORMULA:
Cuenta Rubro |*| 100 |/| Ingresos = %
Comisiones $7,31|* 100/ $24.371,43| = 0,03%

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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Gastos Generales

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
HOJA DE CALCULO PARA LAS SALIDAS DE EFECTIVO

FORMULA:

Cuenta Rubro * 100 | / Ingresos %
Servicios  de|  $48,74| *| 100 /|$24.371,43 0.20%
seguro
Servicios $90,17| *| 100 /|$24.371,43 0.37%
Bancarios
Servicios $704,33) *| 100 /|$24.371,43 2.89%
Basicos
Servicios  De| $27540( *| 100 /|$24.371,43 113%
Secretaria '
Materiales Y~ $499,61| * 100 /|$24.371,43 2 05%
Suministros '
Impuestos,

Contribuciones $ 294,89 * 100 / $ 24371,43 1’21%
Y Multas

Servicios Varios  $3.658,15|  *| 100 /$24.371,43 15,01%
Depreciaciones $3.597,22) *| 100 /|$24.371,43 14.76%
Impuestos,

Contribuciones $ 806,69 100 $24.371,43 3,31%
Y Multas

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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Otros Gastos

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
HOJA DE CALCULO PARA LAS SALIDAS DE EFECTIVO

FORMULA:
Cuenta Rubro *| 100 |/| Ingresos | = %

*
Otros Gastos rubro 100|/| Ingresos| — 1,66%
Navidad $404,57| * 100|/| $24.371,43 | = | 27 42%
Dia De La Madre | $6.682,65| * 100|/) $24.371,43| - | 339%
Gastos No
Deducibles $826,19 *| 100/ $2437143 - 300
(Retenciones
Asumidas)

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
HOJA DE CALCULO PARA LAS SALIDAS DE EFECTIVO
ENERO A DICIEMBRE 2017

Gastos de Administraciéon y Ventas

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
HOJA DE CALCULO PARA LAS SALIDAS DE EFECTIVO

FORMULA:

Cuenta Rubro * 1100 | / Ingresos %
Gastos De $
Alimentacion, $2.649,21 *| 100 / 28.093,46 9,43%
Movilizacion
Pago De Dietas $88213 * 100 / 28.093,42 3,14%

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora

Gastos Financieros

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
HOJA DE CALCULO PARA LAS SALIDAS DE EFECTIVO

FORMULA:
Cuenta Rubro * 1100 | / Ingresos %
Comisiones $ 8,43 * 1 100 | / |$28.093,46 0,03%

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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Gastos Generales

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
HOJA DE CALCULO PARA LAS SALIDAS DE EFECTIVO

FORMULA:
Cuenta Rubro | * | 100 | / Ingresos | = %

Servicios de

$56,19| * | 100 / |$28.093,46| = | 0,20%
seguro
Servicios

$103,95| * | 100 / $28.093,46| = | 0,37%
Bancarios
Servicios

$811,90| * | 100 / |$28.093,46 = 2.89%
Basicos
Servicios De

$317,46| * | 100 / |$28.093,46 = 1,13%
Secretaria
Materiales Y

$575,92| * | 100 / |$28.093,46 = 2.05%
Suministros
Impuestos,
Contribuciones | $339,93| * | 100 / |$28.093,46| = | 1,21%
Y Multas
Servicios

$4.216,83| * | 100| / |$28.093,46| = |15,01%
Varios
Depreciaciones | $ 4.146,59| * | 100 / |$28.093,46| = |14,76%
Impuestos,
Contribuciones | $929,89 * | 100 / |$28.093,46| = | 3,31%
Y Multas

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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Otros Gastos

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
HOJA DE CALCULO PARA LAS SALIDAS DE EFECTIVO

FORMULA:
Cuenta Rubro |*| 100 | / Ingresos | = %
*
Otros Gastos $ 466,35 100 | /| $28.093,46 | = 1,66%
Navidad $7.703,23 ) 100 | /| $28.093,46 | - | 27 420
Dia De Lla| $952,37 |*| 100 | / | $28.093,46 | - 3390
Madre '
Gastos No
Deducibles $89,90 |* 100 /| $28.09346 |- 320
(Retenciones '
Asumidas)

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”

HOJA DE CALCULO PARA LAS SALIDAS DE EFECTIVO
ENERO A DICIEMBRE 2018

Gastos de Administraciéon y Ventas

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
HOJA DE CALCULO PARA LAS SALIDAS DE EFECTIVO

FORMULA:
Cuenta Rubro * | 100 | / Ingresos %
Gastos De
Alimentacion, $3.053,80| *| 100| /| $32.383,92 9,43%
Movilizacion
P?QO De| $1.016,86| *| 100 /| $32.383,92 3.14%
Dietas

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora

Gastos Financieros

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
HOJA DE CALCULO PARA LAS SALIDAS DE EFECTIVO

FORMULA:
Cuenta Rubro | *| 100 | / | Ingresos %
Comisiones $9,72 |*| 100 | / | $32.383,92 0,03%

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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Gastos Generales

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
HOJA DE CALCULO PARA LAS SALIDAS DE EFECTIVO

FORMULA:
Cuenta Rubro *| 100 | / Ingresos %

Servicios De

$64,77 *| 100| /| $32.383,92 0,20%
Seguro
Servicios

$119,82|*| 100 /| $32.383,92 0,37%
Bancarios
Servicios

$93590|*| 100, /| $32.383,92 2,89%
Basicos
Servicios De

$365,94|*| 100 /| $32.383,92 1,13%
Secretaria
Materiales Y

$663,87|*| 100 /| $32.383,92 2,05%
Suministros
Impuestos,
Contribuciones $391,85/* 100 /| $32.383,92 1,21%
Y Multas
Servicios

$4.860,83|*| 100, /| $32.383,92 15,01%
Varios
Depreciaciones | $4.779,87|*| 100 /| $32.383,92 14,76%
Impuestos,
Contribuciones | $1.071,91|* 100 /| $32.383,92 3,31%
Y Multas

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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Otros Gastos

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”

HOJA DE CALCULO PARA LAS SALIDAS DE EFECTIVO

FORMULA:
Cuenta Rubro *| 100 | / | Ingresos %
$537,57| *| 100| /| $32.383,92

Otros Gastos 1,66%
Navidad $8.879,67 | *| 100 /|$ 32.383,92 27 42%
Dia De La| $1.097,81 * 100 /|$32.383,92 3.39%
Madre
Gastos No
Deducibles $103,63| *| 100| /|$32.383,92 0

: 0,32%
(Retenciones
Asumidas)

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”

ELABORADO POR: La Autora

Estos porcentajes fueron calculados tomando como base los valores de
cada rubro de los gastos registrados en el periodo econémico 2013, y los
ingresos de ese mismo afio. A partir de estos calculos y las proyecciones

de ingresos, se procedié a calcular el valor proyectado de cada rubro de

gasto.

Asi pues, se tiene que para determinar los porcentajes de las salidas de
efectivo proyectadas para los afios 2014, 2015, 2016, 2017, 2018,; se

procedi6 a relacionar el valor del gasto registrado en el afio 2013 con las

ingresos del mismo afo.
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Por ejemplo: en el afio 2013 se tiene un valor de $ 1.500,00 en Gastos
De Alimentacién y Movilizacion, que sobre los ingresos de este mismo
afo es de $ 15.911,39 se obtuvo un porcentaje del 9,43% el cual se lo
aplicé a las ingresos proyectadas del afio 2013 para poder establecer el
valor proyectado de este rubro en ese afio. De igual manera se procede a

proyectar el valor de los rubros del siguiente afio, asi:
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PORCENTAJES DE SALIDAS EN RELACION A LOS INGRESOS POYECTADAS
ANO 2013

MES GASTOS DE ALIMENTACION, PAGO DE DIETAS SERVICIOS DE SEGURO
MOVILIZACION

m $1.175,20 | 9,43% $110,82  $1.17520 | 3,14% $36,90 $1.17520 0,20% $2,35
$1.266,60 | 9,43% $119,44  $1.266,60  3,14% $39,77 | $1.266,60  0,20% $2,53

$1.305,52 | 9,43% $123,11  $1.30552 | 3,14% $40,99  $1.30552  0,20% $2,61
$1.524,13 | 9,43% $143,73 | $1.524,13 @ 3,14% $47,86 | $1.524,13 | 0,20% $ 3,05

total gasto pronosticado $ 1.500,44 $ 499,62 $ 31,82

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PORCENTAJES DE SALIDAS EN RELACION A LOS INGRESOS POYECTADAS
ANO 2013

SERVICIOS BANCARIOS SERVICIOS BASICOS SERVICIOS DE SECRETARIA
MES

$1.17520 | 0,37% $ 4,35 $1.175,20 | 2,89% $33,96  $1.17520 | 1,13% $ 13,28
$1.266,60 | 0,37% $ 4,69 $1.266,60  2,89% $36,60  $1.266,60 | 1,13% $ 14,31

Septiembr $1.30552 | 0,37% $4,83 $1.305,52 | 2,89% $37,73 | $1.30552 | 1,13% $ 14,75
e

$1.524,13 | 0,37% $ 5,64 $1.524,13  2,89% $44,05 $1.524,13  1,13% $17,22

Total Gasto Pronosticado $ 58,87 $ 459,84

$ 179,80

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora

134




COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PORCENTAJES DE SALIDAS EN RELACION A LOS INGRESOS POYECTADAS
ANO 2013

IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y
MULTAS

i

$1.266,60  2,05% $2597  $1.266,60 | 1,21% $15,33 | $1.266,60 | 15,01% $ 190,12

MATERIALES Y SUMINISTROS SERVICIOS VARIOS

MES

oo sisiz 209 sisezdaw sme siswa asow  s@
s \ o

total gasto pronosticado $ 326,18 $ 192,53 $ 2.388,30

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PORCENTAJES DE SALIDAS EN RELACION A LOS INGRESOS POYECTADAS
ANO 2013

IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y

DEPRECIACIONES MULTAS

COMISIONES
MES

\ \

saseLe o \ \ \

total gasto pronosticado $ 2.348,52 $ 526,67 $4,77

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PORCENTAJES DE SALIDAS EN RELACION A LOS INGRESOS POYECTADAS
ANO 2013

OTROS GASTOS NAVIDAD DIA DE LA MADRE

s e \ \ \

total gasto pronosticado $ 264,13 $4.362,90

$ 539,40

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PORCENTAJES DE SALIDAS EN RELACION A LOS
INGRESOS POYECTADAS
ANO 2013

GASTOS NO DEDUCIBLES (RETENCIONES ASUMIDAS)

$ 1.520,93 0,32% $ 4,87
$1.175,20 0,32% $3,76
$ 1.266,60 0,32% $ 4,05

MES

$ 1.247,99 0,32% $ 3,99
$ 1.305,52 0,32% $4,18
$1.524,13 0,32% $ 4,88

total gasto pronosticado $ 50,92

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PORCENTAJES DE SALIDAS EN RELACION A LOS INGRESOS POYECTADAS
ANO 2014

MES GASTOS DE ALIMENTACION, PAGO DE DIETAS SERVICIOS DE SEGURO
MOVILIZACION

$1.753,21 | 9,43% $165,33 | $1.753,21 3,14% $55,05 | $1.753,21 | 0,20% $ 3,51
$1.354,68 | 9,43% $127,75  $1.354,68 3,14% $42,54 | $1.354,68 | 0,20% $2,71

$1.460,04 | 9,43% $137,68 | $1.460,04 | 3,14% $45,85  $1.460,04 @ 0,20% $2,92

$1.438,58 | 9,43% $ 135,66 | $1.438,58 | 3,14% $45,17 | $1.438,558 | 0,20% $2,88
$1.504,90 | 9,43% $141,91  $1.504,90 3,14% $47,25 | $1.504,90 | 0,20% $ 3,01
$1.756,90 | 9,43% $ 165,68 | $1.756,90 | 3,14% $55,17  $1.756,90 | 0,20% $3,51

$ 575,92 $ 36,68

total gasto pronosticado $1.729,59

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora

139



COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PORCENTAJES DE SALIDAS EN RELACION LOS INGRESOS POYECTADAS
ANO 2014

SERVICIOS BANCARIOS SERVICIOS BASICOS SERVICIOS DE SECRETARIA

$1.753,21 | 0,37% $ 6,49 $1.753,21 | 2,89% $ 50,67 $1.753,21 1,13% $19,81

Ao s1e999 03§59 saess

$1.460,04 | 0,37% $ 5,40 $1.460,04 | 2,89% $42,20 | $1.460,04 1,13% $ 16,50

oo siTd O  Se  SiTeds 2% M SiTeds 1w s
s \

total gasto pronosticado $ 67,86 $ 530,07 $ 207,26

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PORCENTAJES DE SALIDAS EN RELACION LOS INGRESOS PROYECTADAS
ANO 2014

MATERIALES Y SUMINISTROS IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y

SERVICIOS VARIOS
MES MULTAS

oo sizsss 2090 s simsds)

s s179999)

total gasto pronosticado

$ 376,00 $ 221,93 $ 2.753,04

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PORCENTAJES DE SALIDAS EN RELACION LOS INGRESOS PROYECTADAS
ANO 2014

IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y
MULTAS

DEPRECIACIONES COMISIONES

MES

$1.504,90 | 14,76% $222,12 | $1.504,90 | 3,31% $49,81 | $1.504,90 | 0,03% $0,45
$1.756,90 | 14,76% $259,32 | $1.756,90 | 3,31% $58,15 | $1.756,90  0,03% $0,53

total gasto pronosticado $2.707,19 $ 607,10 $5,50

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PORCENTAJES DE SALIDAS EN RELACION LOS INGRESOS POYECTADAS
ANO 2014

MES OTROS GASTOS NAVIDAD DIA DE LA MADRE

o

oo, S99 Zame ek SLERSS S Ssas

) s 2% \ \

total gasto pronosticado $ 304,47 $5.029,21 $ 621,77

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PORCENTAJES DE SALIDAS EN RELACION LOS INGRESOS
PROYECTADAS
ANO 2014

GASTOS NO DEDUCIBLES (RETENCIONES
MES ASUMIDAS)

\

 saw
\ \
\ \

$1.438,558  0,32% $ 4,60

o san
\ \
\ \

total gasto pronosticado $ 58,69

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PORCENTAJES DE SALIDAS EN LOS INGRESOS PROYECTADAS
ANO 2015

MES GASTOS DE ALIMENTACION, PAGO DE DIETAS SERVICIOS DE SEGURO
MOVILIZACION

$2.020,96 | 9,43% $ 190,58 $2.020,96 | 3,14% $63,46 | $2.020,96  0,20% $ 4,04

o s saone

- 9o
_Julio _$ 1.658,29 -9,43% _$ 156,38 _$ 1.658,29 mmwm_$ 3,32
_Septiembre _$ 1.734,73 -9,43% _$ 163,59 _$ 1.734,73 -3,14% _$ 54,47 _$ 1.734,73 -0,20% _$ 3,47 ‘
_Noviembre _$ 2.025,21 -9,43% _$ 190,98 _$ 2.025,21 -3,14% _$ 63,59 _$ 2.025,21 -o,zo% _$ 4,05 ‘

| | | | |

total gasto pronosticado $1.993,74 $ 663,88 $42,29

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PORCENTAJES DE SALIDAS EN RELACION A LOS INGRESOS POYECTADAS
ANO 2015

SERVICIOS BANCARIOS SERVICIOS BASICOS SERVICIOS DE SECRETARIA

o s20205 03m6. e ssns

s2onm
\ \ 2 \

total gasto pronosticado $ 78,23 $611,02 $ 238,91

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PORCENTAJES DE SALIDAS EN RELACION LOS INGRESOS POYECTADAS
ANO 2015

IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y
MATERIALES Y SUMINISTROS MULTAS

o s2020

SERVICIOS VARIOS

_ 208 sl 20203 e S S20205 B SIR0L
_Noviembre _$ 2.025,21 -2,05% _$ 41,52 _$ 2.025,21 -1,21% _$ 24,51 _$ 2.025,21 -15,01% _$ 303,98
s2omm 20 seomn 1z \

total gasto pronosticado $433,42 $ 255,82 $3.173,49

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PORCENTAJES DE SALIDAS EN RELACION LOS INGRESOS POYECTADAS
ANO 2015

MES DEPRECIACIONES IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y COMISIONES
MULTAS

oo

o $20203 laTew  S26S S20203 S SEE S20203 0% $080,
20078 14780, \ \

Total Gasto Pronosticado $ 699,82 $6,34

$3.120,64

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PORCENTAJES DE SALIDAS EN RELACION LOS INGRESOS POYECTADAS
ANO 2015

OTROS GASTOS NAVIDAD DIA DE LA MADRE

o s201209 20205 274

o sme s
) s2oum 2% \ \

Total Gasto Pronosticado $ 350,97 $5.797,28 $ 716,73

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PORCENTAJES DE SALIDAS EN RELACION LOS INGRESOS
PROYECTADAS
ANO 2015

GASTOS NO DEDUCIBLES (RETENCIONES
MES ASUMIDAS)

| |

Febrero  S147804 03% %473
\ o3
\ o3

$1.658,29  0,32% $5,31

Agosto 0w saxm
\ o3
\ o3

total gasto pronosticado $ 67,66

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PORCENTAJES DE SALIDAS EN LOS INGRESOS POYECTADAS
ANO 2016

GASTOS DE ALIMENTACION,

MOVILIZACION PAGO DE DIETAS SERVICIOS DE SEGURO

. ) ) 0 ) o ) 1 0 1 o ) 1 0 ’
$2.329,60 9,43% $219,68 | $2.329,60 | 3,14% $73,15 | $2.329,60 0,20% $ 4,66

$1.800,05  9,43% $169,74 | $1.800,05  3,14% $56,52 | $1.800,05 | 0,20% $ 3,60
$1.940,05  9,43% $182,95 | $1.940,05 | 3,14% $60,92 | $1.940,05 | 0,20% $3,88

MES

semLer saws  SmSS Somms Siek STA0 s2ed 02w sam

total gasto pronosticado $2.298,23 $ 765,26 $ 48,74

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PORCENTAJES DE SALIDAS EN RELACION A LOS INGRESOS POYECTADAS
ANO 2016

SERVICIOS BANCARIOS SERVICIOS BASICOS SERVICIOS DE SECRETARIA
MES

oI so

Septiembre | $1.999,66 = 0,37% $7,40 $1.999,66  2,89% $57,79 | $1.999,66 | 1,13% $ 22,60
$2.334,51 | 0,37% $8,64  $2.334,51 | 2,89% $67,47  $2.334,51  1,13% $ 26,38

total gasto pronosticado $90,17 $ 704,33

$ 275,40

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PORCENTAJES DE SALIDAS EN RELACION A LOS INGRESOS POYECTADAS
ANO 2016

IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y

MULTAS SERVICIOS VARIOS

MATERIALES Y SUMINISTROS
MES

$2.329,60  2,05% $47,76 | $2.329,60 | 1,21% $28,19 | $2.329,60 | 15,01% $ 349,67
$1.800,05 | 2,05% $36,90  $1.800,05| 1,21% $21,78 $1.800,05  15,01% $ 270,19

e

awoS201031 209 SaTSs S23GE. 12 WS S230 oW s
2o \

total gasto pronosticado $ 499,61 $ 294,89 $ 3.658,15

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PORCENTAJES DE SALIDAS EN RELACION A LOS INGRESOS PROYECTADAS
ANO 2016

IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y

DEPRECIACIONES MULTAS

COMISIONES
MES

sasten e s

e \

total gasto pronosticado $ 3.597,22 $ 806,69 $7,31

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PORCENTAJES DE SALIDAS EN RELACION A LOS INGRESOS PROYECTADAS
ANO 2016

OTROS GASTOS NAVIDAD DIA DE LA MADRE

awesasiss Lo s%0 s2m0

\ \ 2o

total gasto pronosticado $ 404,57 $ 6.682,65 $ 826,19

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PORCENTAJES DE SALIDAS EN RELACION A LOS INGRESOS
PROYECTADAS
ANO 2016

GASTOS NO DEDUCIBLES (RETENCIONES
Mes ASUMIDAS)

$ 2.329,60 0,32% $ 7,45
$ 1.800,05 0,32% $5,76
$ 1.940,05 0,32% $6,21

$1.911,54 0,32% $6,12

$ 1.999,66 0,32% $ 6,40
e

$ 2.334,51 0,32% $ 7,47

Total Gasto Pronosticado $ 77,99

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PORCENTAJES DE SALIDAS EN RELACION A LOS INGRESOS PROYECTADAS
ANO 2017

GASTOS DE ALIMENTACION,

MOVILIZACION PAGO DE DIETAS SERVICIOS DE SEGURO

seoma sam - o

o s seemw
sarsom 9ave, RECCREY \

Total Gasto Pronosticado $ 882,13 $ 56,19

$2.649,21

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PORCENTAJES DE SALIDAS EN RELACION A LOS INGRESOS POYECTADAS
ANO 2017

SERVICIOS BANCARIOS SERVICIOS BASICOS SERVICIOS DE SECRETARIA

$2.685,38 | 0,37% $9,94 | $2.68538  2,89% $7761 | $2.68538 | 1,13% $ 30,34
$2.074,96 | 0,37% $7,68 $2.074,96 2,89% $59,97 | $2.074,96 | 1,13% $ 23,45
$2.236,33 | 0,37% $8,27 | $2.236,33 2,89% $64,63 | $2.236,33 | 1,13% $ 25,27

o
sarsonm. \ \

Total Gasto Pronosticado $ 103,95 $811,90 $ 317,46

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PORCENTAJES DE SALIDAS EN RELACION A LOS INGRESOS POYECTADAS
ANO 2017

IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y

MATERIALES Y SUMINISTROS MULTAS

SERVICIOS VARIOS

Febeo | SISEST 20%  S402 SLONT 121 S2375 S190997 1s0Me ST
Aol S2ae 20 S S2emm 12 8298 S240% 1SOM SIS
\ 1o

Total Gasto Pronosticado $ 575,92 $ 339,93 $4.216,83

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PORCENTAJES DE SALIDAS EN RELACION A LOS INGRESOS POYECTADAS
ANO 2017

IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y

DEPRECIACIONES MULTAS

COMISIONES
MES

sem e Cseomm sae smay saom

o
\ 7o \ \ \

Total Gasto Pronosticado $4.146,59 $ 929,89 $ 8,43

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PORCENTAJES DE SALIDAS EN RELACION A LOS INGRESOS POYECTADAS
ANO 2017

OTROS GASTOS NAVIDAD DIA DE LA MADRE

awo saeTese 1o 2%

seomm Cseem@ awe sy
\ \ a \ \

Total Gasto Pronosticado $ 466,35 $ 7.703,23 $ 952,37

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PORCENTAJES DE SALIDAS EN RELACION A LOS INGRESOS
PROYECTADAS
ANO 2017

M Gastos No Deducibles (Retenciones Asumidas)
es ‘

s
\ \

$2.203,48 0,32% $ 7,05
$ 2.305,05 0,32% $7,38
$2.691,03 0,32% $8,61

Total Gasto Pronosticado $ 89,90

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora

162




COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PORCENTAJES DE SALIDAS EN RELACION A LOS INGRESOS PROYECTADAS
ANO 2018

GASTOS DE ALIMENTACION,
MOVILIZACION

o seomm s

PAGO DE DIETAS SERVICIOS DE SEGURO
MES

- seme o sser
\ Sseames sawn \

Total Gasto Pronosticado $ 1.016,86 $ 64,77

$ 3.053,80

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PORCENTAJES DE SALIDAS EN RELACION A LOS INGRESOS PROYECTADAS
ANO 2018

SERVICIOS BANCARIOS SERVICIOS BASICOS SERVICIOS DE SECRETARIA

o ssomae. soomm

Septiembre | $2.657,08 0,37% $9,83 | $2.657,08 2,89% $76,79  $2.657,08 1,13% $ 30,03
$3.102,01 | 0,37% $11,48  $3.102,01 2,89% $89,65 $3.102,01  1,13% $ 35,05

Total Gasto Pronosticado $ 119,82 $ 935,90 $ 365,94

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PORCENTAJES DE SALIDAS EN RELACION A LOS INGRESOS POYECTADAS
ANO 2018

IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y

MATERIALES Y SUMINISTROS MULTAS

SERVICIOS VARIOS
MES

ssme 20 ses

2096, \

Total Gasto Pronosticado $ 663,87 $ 391,85 $ 4.860,83

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora

165




COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PORCENTAJES DE SALIDAS EN RELACION A LOS INGRESOS PROYECTADAS
ANO 2018

IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y

MULTAS COMISIONES

DEPRECIACIONES
MES

ssme sow sa0

o
saimss \ \

Total Gasto Pronosticado $4.779,87 $1.071,91 $9,72

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PORCENTAJES DE SALIDAS EN RELACION A LOS INGRESOS POYECTADAS
ANO 2018

OTROS GASTOS NAVIDAD DIA DE LA MADRE

o ssomae.

o smas same ssomae)
saamms 1o \ \ \

Total Gasto Pronosticado $ 537,57 $8.879,67 $1.097,82

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PORCENTAJES DE SALIDAS EN RELACION A LOS INGRESOS
PROYECTADAS
ANO 2018
MES GASTOS NO DEDUCIBLES (RETENCIONES

ASUMIDAS)

ingiesos % Gasto Pronosticado
Febrero  $226301 03%  S724
Suno  s3celez 0% $98
Agosto s204658 03%  $655

$3.102,01 0,32% $9,93

Total Gasto Pronosticado $ 103,63

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora

PROCEDIMIENTO.

Gastos De Alimentacion, Movilizacion = Rubro / Ingresos * 100
Gastos De Alimentacion, Movilizacion = 1.500,00/ 15.911,39 *100 =
9,43%

Una vez obtenidos los porcentajes se procedio a calcular el valor de los
gastos pronosticados para cada afio, tomando en cuenta las ventas
pronosticadas, por ejemplo:

Gasto Pronosticado = Ventas * %

Gasto Pronosticado = $ 1.090,43 * 9,43%

Gasto Pronosticado = $ 102,83
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”

PROGRAMA DE SALIDA DEL EFECTIVO PROYECTADO

ANO BASE 3 3 N N N
P ANO 2014 ANO 2015 ANO 2016 ANO 2017 ANO 2018

Gastos de Administracion
y Ventas
Gastos De Alimentacion, $ 1.500,44 $1.729,59 $1.993,74 $2.298,23 $ 2.649,21 $ 3.053,80
Movilizacion
Pago De Dietas $ 499,62 $ 575,92 $ 663,88 $ 765,26 $ 882,13 $1.016,86
Gastos Generales
Servicios de seguro $31,82 $ 36,68 $42,29 $ 48,74 $ 56,19 $ 64,77
Servicios Bancarios $ 58,87 $ 67,86 $ 78,23 $ 90,17 $ 103,95 $ 119,82
Servicios Bésicos $ 459,84 $ 530,07 $611,02 $ 704,33 $811,90 $ 935,90
Servicios De Secretaria $ 179,80 $ 207,26 $ 238,91 $ 275,40 $ 317,46 $ 365,94
Materiales Y Suministros $ 326,18 $ 376,00 $ 433,42 $ 499,61 $ 575,92 $ 663,87
Impuestos, Contribuciones Y $192,53 $221,93| $255,82 $ 294,89 $ 339,93 $391,85

169




Multas
Servicios Varios $2.388,30 | $2.753,04| $3.173,49| $3.658,15 $4.216,83 $ 4.860,83
Depreciaciones $2.348,52| $2.707,19| $3.120,64| $3.597,22| $4.146,59 $4.779,87
Impuestos, Contribuciones Y $ 526,67 $ 607,10 $ 699,82 $ 806,69 $ 929,89 $1.071,91
Multas
Gastos Financieros
Comisiones $4,77 $ 5,50 $6,34 $7,31 $ 8,43 $9,72
Otros Gastos
Otros Gastos $ 264,13 $ 304,47 $ 350,97 $ 404,57 $ 466,35 $ 537,57
Navidad $4.362,90 $5.029,21 $5.797,28 $ 6.682,65 $7.703,23 $ 8.879,67
Dia De La Madre $ 539,40 $ 621,77 $ 716,73 $ 826,19 $ 952,37 $1.097,82
Gastos No Deducibles $ 50,92 $ 58,69 $ 67,66 $ 77,99 $ 89,90 $ 103,63
(Retenciones Asumidas)

TOTAL | $13.734,71 | $15.832,28 $16.711,07  $21.037,40 $24.250,28 $27.953,83

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”

ELABORADO POR: La Autora
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PROCEDIMIENTO.
Se lo realiza en base a todas las salidas de dinero a manera de un
resumen en donde se detallen los gastos proyectados para los cinco afos

de estudio.

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PRESUPUESTO DEL EFECTIVO

| Descripcion | Aflo204 | Aflo2015 | Afo20l6 | Aflo2017 | Affoz0le |

E?;?{i\?g liglezie 2o $18.257,93  $21.046,31 $24.260,53 | $27.96562 @ $36.122,29

(-) Total De Egreso
En Efectivo

(=) FLUJO NETO
DEL EFECTIVO

(+) EFECTIVO
INICIAL

(=) EFECTIVO
FINAL

(-) SALDO DE
EFECTIVO MINIMO
(=)
FINANCIAMIENTO
TOTAL
REQUERIDO

(=) SALDO DE
EFECTIVO $ 404,28 $2.337,53 $2.791,85 | $3.315,52 $ 4.457,61
EXCEDENTE

$ 15.832,28 $16.711,07 $21.037,40 | $24.250,28 $27.953,83

$2.425,65 $4.335,24 $3.223,13 $3.715,34 $ 8.168,46

$ 13.706,50 $16.132,15 $20.467,39 | $23.690,52 $ 27.405,86

$16.132,15 $20.467,39 $23.690,52 | $27.405,86 $ 35.574,32

$ 15.727,87 $ 18.129,86 $20.898,67 | $24.090,34 $31.116,71

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora

__ (CajatCooperativas)

U4 Efective Minimo -~ x 100
; 51 — (13708.50)
04 Efectivo Minimo = TR 100

% Efectivo Minimo =86,14%

Afio 2014

Efectivo Minimo = Ingresos * % Efectivo Minimo
Efectivo Minimo = $ 15.616,63* 86,14%

Efectivo Minimo = $ 13.452,59
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DETERMINACION DEL PRESUPUESTO DE EFECTIVO

El Presupuesto de Efectivo muestra una prediccion de las futuras
entradas y salidas de dinero de una empresa, para un periodo de tiempo
determinado; permite saber si va a tener un financiamiento requerido, o sSi

va a experimentar un excedente, y de acuerdo a ello tomar decisiones.

Asi pues, en el Presupuesto de Efectivo determinado para la Cooperativa
de Taxis “La Tebaida” en el periodo del 2014 hasta el 2018, se puede
observar que existe un excedente positivo, lo cual significa que hay
liquidez para invertir. También, se puede distinguir que en el inicio del
periodo econdémico 2014 el flujo del efectivo inicial es de $ 13.706,50, el
cual se va incrementando para el afio 2015 en $ 17.305,23, y asi
sucesivamente para todos los afios de estudio; esto de acuerdo a los

programas proyectados de entradas y salidas de efectivo.

Ademas se puede observar que el saldo de efectivo excedente aumenta
a medida que transcurre el tiempo, esto es favorable para la cooperativa,
ya que se lo podra invertir para el mejoramiento de la misma.

ESTADOS FINANCIEROS PROFORMA

ESTADO DE RESULTADOS PROFORMA

Para la elaboracién del Estado de Resultados Proforma, se parte del
Prondstico de Ingresos, para poder proyectar los rubros que lo componen,
mediante el método del porcentaje de ingresos, especialmente las

cuentas de gastos. Ademas, se requiere del pronéstico de gastos.

Los valores proyectados de los gastos se tomaran del Programa de

Salidas de Efectivo Proyectadas, para luego determinar la utilidad y
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demas cuentas que se calcularan segun su naturaleza, y con ello

finalmente obtener la utilidad liquida proyectada.

A continuacion se presenta la matriz de elaboracion del Estado de

Resultado Proforma para los cinco afos de estudio; asi:
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
ESTADO DE RESULTADOS PROYECTADO
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 - 2018

4, Ingresos
Ingresos $18.257,93  $21.046,31  $ 24.260,53  $27.965,62 $ 36.122,29
Total Ingresos $18.257,93 | $21.046,31 | $ 24.260,53 | $ 27.965,62 | $ 36.122,29
6. Gastos
6.01. Gastos De Administracion Y
Venta
6.01.01. | Gastos De Alimentacion,  $1.729,59 $1.993,74 $2.298,23 $2.649,21 $3.053,80
Movilizacion
6.01.02. | Pago De Dietas $ 575,92 $ 663,88 $ 765,26 $882,13 | $1.016,86
Total Gastos De Administracion $2.30551 $2.657,62 $3.063,49 $3.531,34 $4.070,66
Y Venta
6.02 Gastos Generales
6.02.01. Servicios De Seguro $ 36,68 $42,29 $ 48,74 $ 56,19 $ 64,77
6.02.02. | Servicios Bancarios $ 67,86 $ 78,23 $90,17 $ 103,95 $ 119,82
6.02.03. | Servicios Basicos $ 530,07 $611,02 $ 704,33 $811,90 $ 935,90
6.02.04. | Servicios De Secretaria $ 207,26 $ 238,91 $ 275,40 $ 317,46 $ 365,94
6.02.05. Materiales Y Suministros $ 376,00 $ 433,42 $ 499,61 $ 575,92 $ 663,87

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
ESTADO DE RESULTADOS PROYECTADO
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 - 2018

Cdbdigo Descripcion Afo 2014 Afio 2015 @ Afo 2016 @ Afio 2017 Afo 2018
6.02.06. Impuestos, Contribuciones Y Multas | $221,93 $ 255,82 $ 294,89 $ 339,93 $ 391,85
6.02.07. | Servicios Varios $2.753,04 | $3.173,49 $3.658,15| $4.216,83 | $4.860,83
6.02.08. Depreciaciones $2.707,19 $3.120,64 $3.597,22 $4.146,59 $4.779,87
6.02.09. Impuestos, Contribuciones Y Multas = $607,10  $699,82 $ 806,69 $929,89 $1.071,91
Total Gastos Generales $7507,13 $7.114,47 $9.975,20 $11.498,66 $ 13.254,76
6.03. Gastos Financieros
6.03.01. Comisiones $5,50 $6,34 $7,31 $ 8,43 $9,72
Total Gastos Financieros $5,50 $6,34 $7,31 $ 8,43 $9,72
6.04. Otros Gastos
6.04.01. | Otros Gastos $ 304,47 $ 350,97 $ 404,57 $ 466,35 $ 537,57
6.04.02. Navidad $5.029,21 $5.797,28 $6.682,65 $7.703,23 $8.879,67

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
ESTADO DE RESULTADOS PROYECTADO
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 - 2018

Cdbdigo Descripcion Afo 2014 Afo 2015 Afo 2016 = Afo 2017 @ Afo 2018
6.04.03. Dia De La Madre $ 621,77 $ 716,73 $ 826,19 $952,37  $1.097,82
6.04.04. Gastos No Deducibles $ 58,69 $ 67,66 $77,99 $ 89,90 $ 103,63

(Retenciones Asumidas)

Total Otros Gastos $6.014,14 $6.932,64 $7.991,40 $9.211,85 $10.618,69

Total Gastos $15.832,28 $16.711,07 $21.037,40 $24.250,28 $27.953,83

Resultados

Excedente Del Ejercicio S 2.425,65 $4.335,24 $3.223,13 | $3.715,34 $8.168,46

Total Resultados $ 2.425,65 $4.335,24 $3.223,13  $3.715,34 | $8.168,46

Total Gastos Y Resultados $18.257,93 | $21.046,31 | $24.260,53 | $27.965,62  $36.122,29
6.04.03. Dia De La Madre $621,77 $ 716,73 $ 826,19 $952,37 $1.097,82
6.04.04. Gastos No Deducibles $ 58,69 $ 67,66 $77,99 $ 89,90 $ 103,63

(Retenciones Asumidas)

Total Otros Gastos $6.014,14 $6.932,64 $7.991,40 $9.211,85 10.618,62

IalEzl] & 2zas 15.832,23 $16.711,07 $21.037,40 24.250,22 27.953,82

Resultados

Excedente del Ejercicio $2.42565 $4.33524 $3.223,13 $3.715,34 $8.168,46

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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DETERMINACION DEL ESTADO DE RESULTADOS PROFORMA

La elaboracion del Estado de Resultados Proforma para los afios de
proyeccion, expresa un incremento en sus ingresos de acuerdo al
prondstico de ingresos asi: en el afio 2014 se obtuvo un valor de
$15.616,63; lo cual representa un incremento de ingresos muy positivo

para la Cooperativa de Taxis “La Tebaida”

El método que se usé para los gastos de la cooperativa en relacién al
porcentaje de ingresos pronosticados, permiti6 mejorar los niveles de
ingresos, ya que de esta forma no se pronostica gastos muy elevados, y
asi se podria lograr los objetivos de la cooperativa logrando al término del

aflo econdmico una utilidad neta muy satisfactoria.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA PROFORMA

Para elaborar el Estado de Situacién Financiera Proforma, se debe
analizar que si los ingresos se incrementan, de igual manera deben
incrementarse las cuentas de activo pasivo y patrimonio. Es por ello, que
para proyectar el Estado de Situacion Financiera también se lo hara de
acuerdo al Porcentaje de Ingresos como se lo hizo con el Estado de
Resultados, y de acuerdo al método del juicio, es decir, por supuestos de
la administracion que serian aconsejables, para luego mediante una cifra
de ajuste que puede ser: Financiamiento Necesario o en Exceso, dar

equilibrio al Estado de Situacién Financiera Proforma.

Asi pues, para empezar a elaborar el Estado de Situacion Financiera

Proforma se necesita:

+ Partir del Estado de Situacion Financiera del afio 2013 de la

Cooperativa de Taxis “La Tebaida”
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+ Se tomara el valor del Saldo minimo de Efectivo deseado, expuesto
en Presupuesto de Efectivo, el cual constara en las cuentas de caja y
Bancos del afio en proyeccion.

+ Ciertas cuentas del Activo y Pasivo por su naturaleza seran tomadas
del Estado de Resultados Proforma, y las demas se incrementaran de
acuerdo al porcentaje de las ventas del afio.

+ En el patrimonio se mantendra el mismo valor del capital propio
registrado en el afilo 2013, mientras que la utilidad incrementara

debido a la ganancia obtenida en el Estado de Resultados Proforma.

A continuacién se presentan la matriz de elaboracion del Estado de
Situacion Financiera Proforma de los afios 2014, 2015, 2016, 2017, 2018,
y el correspondiente Estado de Situaciébn Financiera Proforma ya
estructurado y equilibrado en el Total Activo y Total Pasivo y Patrimonio, a

través de la cifra de ajuste.
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
MATRIZ DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA PROFORMA
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 - 2014

4, Ingresos 15911,39 $ 15.616,63

1. Activos

1.01. Activos Corrientes

1.01.01. Efectivo Y Equivalentes Al Efectivo

1.01.01.01 | Caja $4.420,34 | Porc. De Ingresos 27,7810% $ 4.338,45 -$ 81,89

1.01.01.02. | Cooperativas De Ahorro Y Crédito $9.286,16 | Porc. De Ingresos 58,3617% $9.114,13 | -$172,03
Total Activo Corriente $ 13.706,50 $13.452,59 | -$ 253,91

1.02 Activos No Corrientes

1.02.01. Propiedad Planta Y Equipo

1.02.01.01. | Muebles Y Enseres $ 6.824,40 | Balance General 2013 42,89% $6.697,98 | -$126,42

1.02.01.02. | Edificios Y Locales $41.047,93 | Balance General 2013 257,98% $40.287,51 | -$760,42

1.02.01.03. | Terrenos 910,71 | Balance General 2013 5,72% $ 893,84 -$ 16,87

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”

ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
MATRIZ DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA PROFORMA
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 - 2014

1.02.02. Depreciaciéon Acumulada

1.02.02.01. | Depreciacion Acum. Muebles Y -$1.167,41 Método Linea Recta -$ 614,20 -$1.781,61 -$ 614,20
Enseres

1.02.02.02. | Depreciacion Acum. Edificios Y -$ 3.829,32 Método Linea Recta -$1.949,78 -$5.779,10 | -$1.949,78
Locales
Total Activo No Corriente $ 43.786,31 $40.318,62 | -$ 3.467,69
Total Activo $57.492,81 $53.771,21 | -$3.721,60

2. Pasivo

2.01. Pasivo Corriente

2.01.01. Cuentas Por Pagar

2.01.01.01 | Cuentas Por Pagar $ 100,00 | Balance General 2013 0,6285% $ 98,15 -$1,85

2.01.01.02 | Cuentas Por Pagar Varios $ 936,51 | Balance General 2013 5,8858% $919,16 -$ 17,35

2.01.01.03 | Proveedores $ 90,00 | Balance General 2013 0,5656% $ 88,33 -$ 1,67

2.01.01.04 | Cuotas Para Construccion $ 5.384,95 | Balance General 2013 33,8434% $5.285,19 -$ 99,76

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”

ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
MATRIZ DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA PROFORMA
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 - 2014

2.01.02. Otras Obligaciones Corrientes

2.01.02.01. | Obligaciones Por Pagar Sri $ 15,97 | Balance General 2013 0,1004% $ 15,67 -$ 0,30

2.01.02.02. | Retenciones En La Fuente Del Ir $ 7,97 | Balance General 2013 0,0501% $7,82 -$ 0,15

2.01.02.03. | Retenciones En La Fuente IVA $ 6,00 | Balance General 2013 0,0377% $5,89 -$0,11

2.01.03. Fondos Sociales

2.01.03.01 | Fondos De Ayuda Social $ 1.541,08 | Balance General 2013 9,69% $1.512,53 -$ 28,55
Total Pasivo Corriente $ 8.082,48 $7.932,75 -$ 149,73
Total Pasivo $ 8.082,48 $7.932,75 | -$ 149,73

3. Patrimonio

3.01. Capital Social

3.01.01. Aporte De Socios

3.01.01.01 | Certificados De Aportacion $ 7.770,00 | Balance General 2013 48,8329% $7.626,06 | -$143,94

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”

MATRIZ DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA PROFORMA
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 - 2014

oo | omm | ma

3.02. Reservas
3.02.01. Legales $ 39.465,61 | Balance General 248,03% $38.734,51 -$ 731,10
2013
3.03. Resultados
3.03.01. Excedente Del Ejercicio $2.174,72 | E.R Proyectado $2.094,80 -$ 79,92
Total Patrimonio $49.410,33 $ 48.455,37 -$ 954,96
Total Pasivo Y Patrimonio $57.492,81 $56.388,12 | -$1.104,69

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”

ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
MATRIZ DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA PROFORMA
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 - 2015

ENERO-

CODIGO CUENTA 2014 FLENTE Pl %BASE | DICIEMBRE | DIFERENCIA
2015

L w1

INFORMACION

1.01.01.02. | Cooperativas De Ahorro Y Crédito 9.114,13 | Porc. De Ingresos 58,3617% $10.233,17 $1.119,04

102 JAawostacomenies | || | [
1.02.01.01. | Muebles Y Enseres 6.697,98 | Balance General 2013 42,8900% $ 7.520,36 $ 822,38

1.02.01.03. | Terrenos

893,84 | Balance General 2013 5,7236% $ 1.003,59 $ 109,75

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
MATRIZ DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA PROFORMA
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 - 2015

CODIGO CUENTA 2014 FUENTE DE % BASE ENERO- DIFERENCIA
INFORMACION DICIEMBRE
2015
1.02.02.01. | Depreciacion Acum. Muebles Y Enseres | -1.781,61 | Método Linea Recta -$ 614,20 -$ 2.395,81 ($ 614,20)

_ Total Activo No Corriente 40.318,62 _— $43.633,29 $3.314,68
e e ]

20101 | CuentesPorPagar | | | |
S

2.01.01.02 | Cuentas Por Pagar Varios 919,16 | Balance General 2013 5,8858% $1.032,02 $112,86

2.01.01.04 | Cuotas Para Construccioén 5.285,19 | Balance General 2013 33,8434% $5.934,11 $ 648,92

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
MATRIZ DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA PROFORMA
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 - 2015

CODIGO CUENTA 2014 FUENTE DE % BASE | ENERO-DICIEMBRE | DIFERENCIA
INFORMACION 2015

2.01.02.01. | Obligaciones Por Pagar Sri 15,67 | Balance General 2013 0,1004% $ 17,60 $1,92

2.01.03.01 | Fondos De Ayuda Social 1.512,53 | Balance General 2013 9,6854% $1.698,24 $ 185,71

3.01.01.01 | Certificados De Aportacion 7.626,06 | Balance General 2013 48,8329% $ 8.562,39 $ 936,33

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
MATRIZ DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA PROFORMA
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 - 2015

CODIGO CUENTA 2014 FUENTE DE % BASE ENERO- DIFERENCIA
INFORMACION DICIEMBRE 2015

3.02.01. 38.734,51 | Balance General 2013 | 248,0337% $ 43.490,35 $ 4.755,85

3.03.01. Excedente Del Ejercicio 2.094,80 | E.R Proyectado _ $2.351,9100 $257,11

Total Pasivo Y Patrimonio 56.388,12 $63.311,3960 $ 6.923,28

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
MATRIZ DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA PROFORMA
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 - 2016

4, Ingresos $17.534,05 $ 19.686,94

1. Activos

1.01. Activos Corrientes

1.01.01. Efectivo Y Equivalentes Al Efectivo

1.01.01.01 | Caja 4.871,13 | Porc. De Ingresos 27,7810% $ 5.469,22 $ 598,09

1.01.01.02. | Cooperativas De Ahorro Y Crédito 10.233,17 | Porc. De Ingresos 58,3617% $11.489,64 | $1.256,46
Total Activo Corriente 15.104,30 $ 16.958,86 | $1.854,56

1.02 Activos No Corrientes

1.02.01. Propiedad Planta Y Equipo

1.02.01.01. | Muebles Y Enseres 7.520,36 | Balance General 2013 42,8900% $8.443,73 $ 923,38

1.02.01.02. | Edificios Y Locales 45.234,04 | Balance General 2013 | 257,9783% $50.788,03 | $5.553,99

1.02.01.03. | Terrenos 1.003,59 | Balance General 2013 5,7236% $1.126,81 $ 123,22

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”

ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
MATRIZ DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA PROFORMA
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 - 2016

1.02.02. Depreciaciéon Acumulada

1.02.02.01. | Depreciacion Acum. Muebles Y Enseres | -2.395,81 | Método Linea Recta -$ 614,20 -$ 3.010,01 -$ 614,20

1.02.02.02. | Depreciacién Acum. Edificios Y Locales | -7.728,88 | Método Linea Recta | -$ 1.949,78 -$9.678,66 | -$1.949,78
Total Activo No Corriente 43.633,29 $47.669,90 | $4.036,61
Total Activo 58.737,60 $64.628,76 | $5.891,16

2. Pasivo

2.01. Pasivo Corriente

2.01.01. Cuentas Por Pagar

2.01.01.01 | Cuentas Por Pagar 110,20 | Balance General 2013 0,6285% $ 123,73 $ 13,53

2.01.01.02 | Cuentas Por Pagar Varios 1.032,02 | Balance General 2013 5,8858% $1.158,73 $ 126,71

2.01.01.03 | Proveedores 99,18 | Balance General 2013 0,5656% $ 111,36 $12,18

2.01.01.04 | Cuotas Para Construccion 5.934,11 | Balance General 2013 33,8434% $6.662,72 $ 728,61

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
MATRIZ DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA PROFORMA
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 - 2016

2.01.02. Otras Obligaciones Corrientes

2.01.02.01. | Obligaciones Por Pagar Sri 17,60 | Balance General 2013 0,1004% $ 19,76 $2,16

2.01.02.02. | Retenciones En La Fuente Del Ir 8,78 | Balance General 2013 0,0501% $9,86 $1,08

2.01.02.03. | Retenciones En La Fuente IVA 6,61 | Balance General 2013 0,0377% $7,42 $0,81

2.01.03. Fondos Sociales

2.01.03.01 | Fondos De Ayuda Social 1.698,24 | Balance General 2013 9,6854% $ 1.906,76 $ 208,52
Total Pasivo Corriente 8.906,74 $ 10.000,34 | $1.093,60
Total Pasivo 8.906,74 $ 10.000,34 | $1.093,60

3. Patrimonio

3.01. Capital Social

3.01.01. Aporte De Socios

3.01.01.01 | Certificados De Aportacion 8.562,39 | Balance General 2013 48,8329% $9.613,71 | $1.051,32

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
MATRIZ DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA PROFORMA
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 - 2016

Il I

3.02. Reservas

3.02.01. Legales 43.490,35 | Balance General 2013 248,0337% $ 48.830,25 | $5.339,89

3.03. Resultados

3.03.01. Excedente Del Ejercicio 2.351,91 | E.R Proyectado $2.640,77 $ 288,86
Total Patrimonio 54.404,66 $61.084,73 | $6.680,07
Total Pasivo Y Patrimonio 63.311,40 $71.085,07 | $7.773,67

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
MATRIZ DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA PROFORMA
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 - 2017

CODIGO CUENTA 2016 FUENTE DE % BASE ENERO- DIFERENCIA
INFORMACION DICIEMBRE
2017

N S A R

1.01.01.02. | Cooperativas De Ahorro Y Crédito | $11.489,64 | Porc. De Ingresos 58,3617% $12.872,57 $1.382,94

102 JAdwostacomenies 1 | | | [
1.02.01.01. | Muebles Y Enseres $ 8.443,73 | Balance General 2013 42,8900% $ 9.460,06 $1.016,32

1.02.01.03. | Terrenos

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora

$ 1.126,81 | Balance General 2013 5,7236% $1.262,44 135,63
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
MATRIZ DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA PROFORMA
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 - 2017

CODIGO CUENTA 2016 FUENTE DE % BASE ENERO- DIFERENCIA
INFORMACION DICIEMBRE

2017

1.02.02.01. | Depreciacion Acum. Muebles Y Enseres | -$3.010,01 | Método Linea Recta -$ 614,20 -$ 2.395,81 614,20

_ Total Activo No Corriente $ 47.669,90 _— $ 57.498,88 9828,98
R Y B

2.01.01.02 | Cuentas Por Pagar Varios $1.158,73 | Balance General 2013 5,8858% $1.298,20 $ 139,47

2.01.01.04 | Cuotas Para Construccion $6.662,72 | Balance General 2013 33,8434% $ 7.464,68 $ 801,95

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
MATRIZ DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA PROFORMA
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 - 2017

CODIGO CUENTA 2016 FUENTE DE % BASE ENERO- DIFERENCIA
INFORMACION DICIEMBRE 2017

2.01.02.01. | Obligaciones Por Pagar Sri $ 19,76 | Balance General 2013 0,1004% $22,14 $2,38

2.01.02.03. | Retenciones En La Fuente IVA $ 7,42 | Balance General 2013 0,0377% $8,32 $0,89

2.01.03.01 | Fondos De Ayuda Social $ 1.906,76 | Balance General 2013 9,6854% $2.136,26 $ 229,50

3.01.01.01 | Certificados De Aportacién $9.613,71 | Balance General 2013 48,8329% $ 10.770,86 $1.157,15

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
MATRIZ DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA PROFORMA
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 - 2017

CODIGO CUENTA 2016 FUENTE DE % BASE ENERO- DIFERENCIA
INFORMACION DICIEMBRE 2017

3.02.01. $ 48.830,25 | Balance General 2013 | 248,0337% $ 54.707,65 $5.877,41

3.03.01. Excedente Del Ejercicio $2.640,77 | E.R Proyectado _ $2.917,39 $ 276,62

Total Pasivo Y Patrimonio $ 71.085,07 $ 79.599,92 $ 8.514,85

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
MATRIZ DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA PROFORMA
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 - 2018

4, Ingresos $ 22.056,54 $ 28.125,58

1. Activos

1.01. Activos Corrientes

1.01.01. Efectivo Y Equivalentes Al Efectivo

1.01.01.01 | Caja $6.127,52 | Porc. De Ingresos 27,7810% $7.813,56 | $1.686,04

1.01.01.02. | Cooperativas De Ahorro Y Crédito | $12.872,57 | Porc. De Ingresos 58,3617% $16.414,57 | $3.542,00
Total Activo Corriente $ 19.000,10 $24.228,13 | $5.228,03

1.02 Activos No Corrientes

1.02.01. Propiedad Planta Y Equipo

1.02.01.01. | Muebles Y Enseres $9.460,06 | Balance General 2013 42,8900% $12.063,07 | $2.603,01

1.02.01.02. | Edificios Y Locales $56.901,08 | Balance General 2013 | 257,9783% $ 72.557,89 | $ 15.656,80

1.02.01.03. | Terrenos $ 1.262,44 | Balance General 2013 5,7236% $ 1.609,81 $ 347,37

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”

ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
MATRIZ DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA PROFORMA

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 - 2018

1.02.02. Depreciacién Acumulada

1.02.02.01. | Depreciacion Acum. Muebles Y Enseres | -$2.395,81 | Método Linea Recta -$ 614,20 -$ 3.010,01 -$ 614,20

1.02.02.02. | Depreciacion Acum. Edificios Y Locales | -$ 7.728,88 | Método Linea Recta | -$ 1.949,78 -$9.678,66 | -$1.949,78
Total Activo No Corriente $ 57.498,88 $73.542,09 | $16.043,21
Total Activo $ 76.498,98 $97.770,22 | $21.271,24

2. Pasivo

2.01. Pasivo Corriente

2.01.01. Cuentas Por Pagar

2.01.01.01 | Cuentas Por Pagar $ 138,62 | Balance General 2013 0,6285% $ 176,76 $ 38,14

2.01.01.02 | Cuentas Por Pagar Varios $ 1.298,20 | Balance General 2013 5,8858% $1.655,41 $ 357,21

2.01.01.03 | Proveedores $ 124,76 | Balance General 2013 0,5656% $ 159,09 $ 34,33

2.01.01.04 | Cuotas Para Construccién $ 7.464,68 | Balance General 2013 | 33,8434% $9.518,64 | $2.053,97

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
MATRIZ DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA PROFORMA
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 - 2018

2.01.02. Otras Obligaciones Corrientes

2.01.02.01. | Obligaciones Por Pagar Sri $ 22,14 | Balance General 2013 0,1004% $ 28,23 $6,09

2.01.02.02. | Retenciones En La Fuente Del Ir $ 11,05 | Balance General 2013 0,0501% $ 14,09 $3,04

2.01.02.03. | Retenciones En La Fuente IVA $ 8,32 | Balance General 2013 0,0377% $ 10,61 $2,29

2.01.03. Fondos Sociales

2.01.03.01 | Fondos De Ayuda Social $2.136,26 | Balance General 2013 9,6854% $2.724,07 $ 587,81
Total Pasivo Corriente $11.204,02 $14.286,90 | $3.082,88
Total Pasivo $11.204,02 $14.286,90 | $3.082,88

3. Patrimonio

3.01. Capital Social

3.01.01. Aporte De Socios

3.01.01.01 | Certificados De Aportacion $10.770,86 | Balance General 2013 48,8329% $ 13.734,55 | $2.963,69

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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MATRIZ DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA PROFORMA
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 - 2018

D Bt B

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”

o

3.02. Reservas
3.02.01. Legales $ | Balance General 2013 | 248,0337% $69.760,92 $
54.707,65 15.053,26
3.03. Resultados
3.03.01. Excedente Del Ejercicio $2.917,39 | E.R Proyectado $8.984,05 | $6.066,66
Total Patrimonio $ $92.479,52 $
68.395,90 24.083,62
Total Pasivo Y Patrimonio $ $ 106.766,42 $
79.599,92 27.166,49

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”

ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA PROFORMA
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 - 2018

CODIGO CUENTA 2013 2014 2015 2016 2017 2018
1. Activos
1.01.01. Efectivo Y Equivalentes Al Efectivo

1.01.01.02. | Cooperativas De Ahorro Y Crédito

Activos No Corrientes

$9.286,16

9.114,13

10.233,17

$ 11.489,64

$12.872,57

$ 16.414,57

1.02.01.01. | Muebles Y Enseres $ 6.824,40 6.697,98 7.520,36 | $8.443,73 | $9.460,06 | $ 12.063,07

1.02.01.03. | Terrenos

893,84

1.003,59

$1.126,81

$1.262,44

$1.609,81

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA PROFORMA
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 - 2018

CODIGO

1.02.02.01.

CUENTA

Depreciacion Acum. Muebles Y Enseres

Total Activo No Corriente

2013

($ 1.167,41)

$ 43.786,31

2014

-1.781,61

40.318,62

2015

-2.395,81

43.633,29

2016

($3.010,01)

$ 47.669,90

2017

($ 2.395,81)

S el e

$ 57.498,88

2018

($3.010,01)

$ 73.542,09

2 et | | | . |
|

2o Cwmaseoragw
s

2.01.01.02 | Cuentas Por Pagar Varios $ 936,51 919,16 | 1.032,02 | $1.158,73 | $1.298,20 | $1.655,41

2.01.01.04 | Cuotas Para Construccion

$5.384,95

5.285,19

5.934,11

$6.662,72

$ 7.464,68

$9.518,64

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA PROFORMA
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 - 2018

CODIGO CUENTA 2013 2014 2015 2016 2017 2018

2.01.02.01. ' Obligaciones Por Pagar Sri $ 15,97 15,67 $ 19,76 $22,14 $28,23

2.01.02.03. | Retenciones En La Fuente IVA $ 6,00 $7,42 $8,32 $ 10,61

T — I A T R
\ I

S0 cwiasoss
\ \

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA PROFORMA
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 - 2018

CODIGO CUENTA 2013 2014 2015 2016 2017 2018

3.02.01. $ 39.465,61 $38.734,51 = $43.490,35 | $48.830,25 | $54.707,65 $69.760,92

3.03.01. Excedente Del Ejercicio $2.174,72 $2.094,80 $2.351,91 | $2.640,77 $2.917,39 $ 8.984,05

$56.388,12 | $63.311,40 | $71.085,07

Total Pasivo Y Patrimonio $57.492,81 $ 79.599,92 $ 106.766,42

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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DETERMINACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
PROFORMA

Los Estados de Situacidon Financiera Proforma en comparacion de un afio

con otro reflejan aumentos tanto en el Activo, Pasivo y Patrimonio.

Las cuentas del activo como se incrementaron de acuerdo al porcentaje
de ingresos, es importante mencionar que las depreciaciones se las
realizaron por el método de linea recta, como se muestra en la hoja de

calculo de depreciaciones que consta en anexos.

La proyeccion de los Activos en el afio 2013 fue de $57.492,81 para el
afo 2014 fue de $53.771,21, para el afio 2015 de $58.737,60, , para el
afio 2016 de $64.628,76, para el afio 2017 de $76498,98 y para el afio
2018 de $97.770,22 como se puede observar existe un incremento en

comparacion de un afo con otro.

De la misma manera que incrementaron los Activos, se incrementaron las
cuentas del Pasivo y Patrimonio, porque de alguna manera debe
financiarse el aumento de éstos. Asi se tiene que el rubro de Proveedores
y Cuotas Para Construccién crecieron de acuerdo al porcentaje de los

ingresos.

En el Patrimonio se inicia con el capital Propio y al para los proximos afios
existird un aumento considero durante los cinco afios proyectados y la

utilidad que se la obtiene en el Estado de Resultados Proforma.

Al proyectar cada afio se gener6 una diferencia, que sirvid para
equilibrar el Total Activo con el Total Pasivo y Patrimonio, siendo para el
aflo 2014 una Necesidad de Financiamiento de $ 2.616,91, para el afio
2015 una Necesidad de Financiamiento de $ 4.573,80, para el afio 2016
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una Necesidad de Financiamiento de $ 6.456,31, para el afio 2017 una
Necesidad de Financiamiento de $ 3.100,94; y para el afio 2018 una
Necesidad de Financiamiento de $ 8.996,19.

Estas diferencias se las tomd en cuenta para proyectar un afio de otro,
pues se procedid6 por ejemplo en el afio 2013 y 2014 a incluir un
financiamiento en el corto plazo, ya que la diferencia en estos dos afios

fue una Necesidad de Financiamiento.

FLUJO DE CAJA PROYECTADO

El Flujo de Caja Proyectado es un informe financiero que presenta un
detalle de los flujos de ingresos y egresos de dinero de afos futuros que

tiene la cooperativa.

Para elaborar el flujo de caja debemos contar con la informacion sobre los
ingresos y egresos de efectivo que haya tenido la empresa. Esta

informacion la obtenemos de la contabilidad que hayamos realizado.

El flujo de caja proyectado nos permite:

v’ anticiparnos a un futuro déficit (o falta) de efectivo, y asi, por ejemplo,
poder tomar la decision de buscar financiamiento oportunamente.

v' prever un excedente de efectivo, y asi, por ejemplo, poder tomar la
decision de invertirlo en la adquisicion de nueva maquinaria.

v’ establecer una base sélida para sustentar el requerimiento de créditos,
por ejemplo, al presentar el flujo de caja proyectado dentro de un plan

de negocios.
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[Cedige | beseripeién | Afe20ts | Aflo201s |

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
FLUJO DE CAJA

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 - 2018

| Afla201s | Aflo2017 | Afio201s |

4. Ingresos
Ingresos $18.257,93 | $21.046,31 | $24.260,53 | $27.965,62 | $36.122,29
Total Ingresos $18.257,93 | $21.046,31 | $24.260,53 | $27.965,62 | $36.122,29
6. Gastos
6.01. Gastos De Administracion Y Venta
6.01.01. | Gastos De Alimentacién, Movilizacién $1.729,59 $1.993,74 $2.298,23 $2.649,21 $ 3.053,80
6.01.02. | Pago De Dietas $ 575,92 $ 663,88 $ 765,26 $ 882,13 $1.016,86
Total Gastos De Administracién Y Venta $2.305,51 $2.657,62 $ 3.063,49 $3.531,34 $4.070,66
6.02 Gastos Generales
6.02.01. | Servicios De Seguro $ 36,68 $42,29 $ 48,74 $ 56,19 $ 64,77
6.02.02. | Servicios Bancarios $ 67,86 $ 78,23 $ 90,17 $ 103,95 $ 119,82
6.02.03. | Servicios Basicos $ 530,07 $611,02 $ 704,33 $811,90 $ 935,90

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
FLUJO DE CAJA

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 - 2018

[ AfezotT ]

6.02.05. Materiales Y Suministros $ 376,00 $ 433,42 $ 499,61 $ 575,92 $ 663,87

6.02.06. Impuestos, Contribuciones Y Multas $ 221,93 $ 255,82 $ 294,89 $ 339,93 $ 391,85

6.02.07. Servicios Varios $ 2.753,04 $3.173,49 $ 3.658,15 $4.216,83 $ 4.860,83

6.02.08. Depreciaciones $2.707,19 $3.120,64 $ 3.597,22 $4.146,59 $4.779,87

6.02.09. Impuestos, Contribuciones Y Multas $ 607,10 $ 699,82 $ 806,69 $ 929,89 $1.071,91
Total Gastos Generales $7.507,13 $7.114,47 $9.975,20 $ 11.498,66 $ 13.254,76

6.03. Gastos Financieros

6.03.01. Comisiones $ 5,50 $6,34 $7,31 $ 8,43 $9,72
Total Gastos Financieros $5,50 $ 6,34 $7,31 $ 8,43 $9,72

6.04. Otros Gastos

6.04.01. Otros Gastos $ 304,47 $ 350,97 $ 404,57 $ 466,35 $ 537,57

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
FLUJO DE CAJA

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 - 2018

6.04.02. Navidad $5.029,21 | $5.797,28 | $6.682,65 | $7.703,23 | $8.879,67

6.04.03. Dia De La Madre $ 621,77 $ 716,73 $ 826,19 $952,37 | $1.097,82

6.04.04. Gastos No Deducibles (Retenciones $ 58,69 $ 67,66 $ 77,99 $ 89,90 $ 103,63
Asumidas)
Total Otros Gastos $6.014,14 | $6.932,64 | $7.991,40 | $9.211,85 | $ 10.618,69
Total Gastos $15.832,28 | $16.711,07 | $21.037,40 | $24.250,28 | $ 27.953,83
flujo de caja $2.425,65 | $4.335,24 | $3.223,13 | $3.715,34 | $8.168,46
15% Participacion Trabajadores $ 363,85 $ 650,29 $ 483,47 $557,30 | $1.225,27
impuesto a la Renta $432,98 $ 773,84 $ 575,33 $663,19 | $1.458,07
Flujo de Caja Después de Impuestos $1.628,82 | $2911,11 | $2.164,33 | $2.49485| $5.485,12
Depreciacion de Activos $2.563,98 | $2.563,98 | $256398 | $2.563,98 | $2.563,98
FLUJO NETO DE CAJA $4.192,80 | $5.475,09 | $4.728,31 | $5.058,83 | $8.049,10

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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DETERMINACION DEL FLUJO DE CAJA PROFORMA

Para la elaboracion del Flujo de Caja Proforma para los afios de
proyeccion, expresa un incremento en el flujo para cada afio, asi como:
para el 2014 se obtiene un flujo de $ 2.094,80; para el 2015 un flujo de $
2.351,95: en el 2016 se obtiene $ 2.640,77; en el 2017 de $ 2.917,39 y en
el 2018 se obtiene un flujo de caja $ 8.984,05.

Para la reparticion de las utilidades se determiné el 15% de Participacion
de Trabajadores para cada afio proyectado, asi; en el 2014 se obtiene $
314,22; en el 2015 $ 352,79; en el 2016 $ 396,12; en el afio 20187 $
437,61 y para el afio 2018 se obtiene $ 1.347,61.

Para la determinacion del impuesto a la renta se tomé como base el
porcentaje emitido por el SRI para la determinacion del impuesto a la
renta para el afilo 2013 como es del 21% cuyos valores fueron los
siguientes; 2014 fue de $ 373,92, 2015 de $ 419,82; 2016 de $ 471,38;
2017 de $ 520,75 y para el 2018 de $ 1.603,65.

Luego de haber realizado los calculos respectivos, el Flujo Neto de Caja

aumenta considera mente para cada afo de estudio; lo que se puede

determinar que es conveniente la liquidez dentro de la cooperativa.
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
VALOR ACTUAL NETO

$ 4.728,31

0,870037 4113,81
$ 8.049,10 0,792921 6382,30

13706 50

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora

Nota.- El Factor de Actualizacion correspondera al 4,75% explicacion
gue se argumenta en virtud a que el costo de oportunidad (tasa de

interés activa) es fijada por la Cooperativa de Taxis “La Tebaida”
FORMULA:

VAN = ZFCN +lIo

VAN = $23.690,37 — $13.706,50

VAN = $9.983,87
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De donde:

VAN: Valor Actual Neto
FCN: Flujo Neto
lo: Inversion Inicial

¥: Sumatoria

Interpretacion:

Se obtiene un VAN de $9.983,87 lo que indica que la inversion es viable y
factible financieramente hablando, ya que se cubre la inversion necesaria

ademas de mantener un rubro promedio de utilidades.

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
TASA INTERNA DE RETORNO

- FLUJO NETO | FACTOR ACT. | VAN MENOR | FACTOR ACT. | VAN MAYOR

i 5.475,09 0,91136414 4.989,80 0,8899964 4.872,81
i 5.058,83 0,83058460 4.201,79 0,7920937 4.007,07

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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FORMULA:

VAN Tm
VAN Tm—-VANTM

9.983,87
9.983,37 — 9.113,59]

TIR = 4,75+ 0,143375

TIR = Tm + Di(

TIR =475+ 0,0125¢(

TIR = 4,89%

De donde:

TIR= Tasa Interna de Retorno

Tm= Tasa menor de descuento para actualizacion

Dt= Diferencia de Tasas de Descuento para actualizacién
VPN Tm= Valor presente neto a la Tasa Menor

VPN TM= Valor presente neto a la Tasa Mayor
Interpretacion:
Aplicada la féormula se pudo determinar una TIR del 4,89%; que es mayor

que el costo de oportunidad del capital de 4,75%, lo que demuestra que la
inversién ofrece un alto rendimiento y por tanto debe ejecutarse.
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COOPERATIVA DE TAXIS LA TEBAIDA
ANALISIS DE SENSIBILIDAD CON EL INCREMENTO DEL 5% EN LOS COSTOS

COSTO )
TOTAL | COSTO TOTAL | INGRESO TOTAL ACTUALIZACION
) VALOR FACTOR VALOR
ANOS | ORIGINAL | ORIGINAL ORIGINAL | FLUJO NETO | FACTOR ACT. | ACTUAL ACT. ACTUAL
$ 15.832,28 16.623,89 $18.257,93 1.634,04 0,954654 1.559,94 0943396 |  1.541,54
, | 81583228 16.623,89 $21.046,31 4.422,42 0,911364 4.030,43 0,889996 |  3.93593
, | $21037.40 22.089,27 $24.260,53 2.171,26 0,870037 1.889,08 0,839619 |  1.823,03
, | $2425028 25.462,79 $ 27.965,62 2.502,83 0,830585 2.078,81 0,792094 |  1.982,47
, | $27.95383 29.351,52 $36.122,29 6.770,77 0,792921 5.368,68 0,747258 |  5.059,51
. | 91583228 16.623,89 $18.257,93 1.634,04 0,954654 1.559,94 0943396 |  1.541,54
$14.926,94 $14.342,49
SUMATORIAS
) $ 13.706,50 $ 13.706,50
INVERSION INICIAL
$ 1.220,44 $635,99
VAN

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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VAN menor

NTIR= " Tm + Dt VAN menor - VAN )
mayor
$1.220,44
NTIR = 5+1 )
$ 1.220,44-$635,99
$1.220,44
NTIR = 5 + (1 * 584,45 )
NTIR= 5+ 2.09
NTIR= 7,09
De donde:

NTIR: Nueva Tasa Interna de Retorno

Tm: Tasa menor de descuento para actualizacion

Dt: Diferencia de Tasas de Descuento para actualizacion

NTIR = 7,09

TIR DEL PROYECTO =

5,14%

1) DIFERENCIA DE TIR

2) PORCENTAJE DE VARIACION

3) SENSIBILIDAD

DIF. TIR.= TIR PROYECTO -
NUEVA TIR

% VAR.= (DIF. TIR + TIR PROY)*100

Sensibilidad=%VAR + N TIR

DIF. TIR.= (5,14%-7,09%)

% VAR.= (2,20%+ 5,14%)*100

Sensibilidad=-110,637% = -
7,09%)

DIF. TIR.= 2,20%

% VAR.= 44,95%

Sensibilidad = -0,063419463
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Interpretacion:

El coeficiente de sensibilidad para la Cooperativa de Taxis la Tebaida es
del 7,09% el cual se encuentra dentro de los limites de aceptacion, esto
significa que el porcentaje maximo en el incremento de los costos que
podra soportar la cooperativa para obtener flujos netos positivos es de
5%. Por lo tanto se puede decir que no es sensible a cualquier cambio

que puede haber en el futuro por lo tanto es rentable aplicarlo.
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COOPERATIVA DE TAXIS LA TEBAIDA
ANALISIS DE SENSIBILIDAD CON LA DISMINUCION DEL 4% DE LOS INGRESOS

VAN

INGRESO | INGRESOS COSTO ’
TOTAL TOTAL TOTAL ACTUALIZACION
) FLUJO FACTOR VALOR FACTOR VALOR
ARNOS | ORIGINAL | ORIGINAL ORIGINAL NETO ACT. ACTUAL ACT. ACTUAL
4% 5% 6%
| | $1583228 1519899 $ 18.257,93 3.058,04 0,954654 2.920,23 0,943396 2.885,79
, | $1583228 1519899 $21.046,31 5.847,32 0,911364 5.582,17 0,889996 5.204,10
, | $2103740 2019590 $ 24.260,53 4.064,63 0,870037 3.880,31 0,839619 3.412,74
, | 82425028 2328027 $ 27.965,62 4.685,35 0,830585 4.472.89 0,792094 3.711,24
. | 2795383 2683568 $36.122,29 9.286,61 0,792921 8.865,50 0,747258 6.939,50
SUMATORIAS 25.721,10 22.153,36
INVERSION INICIAL $13.706,50 $13.706,50
$12.014.60 $8.446.86

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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NTIR = Tm+Dt ( VAN menor )

VAN menor - VAN mayor

NTIR = B ( $12.014,60 )
$12.014,60-$8.446,86
$12.014,60
NTIR= 5 + ( 3.567,74 )

NTIR= 5+ 3,37

NTIR = 8,37 %

De donde:

NTIR: Nueva Tasa Interna de Retorno

Tm: Tasa menor de descuento para actualizacion

Dt: Diferencia de Tasas de Descuento para actualizacion

N TIR = 8,37% TIR DEL PROYECTO = 5,14%

TIR DEL PROYECTO =5,14%

1) DIFERENCIA DE TIR 2) PORCENTAJE DE VARIACION  3) SENSIBILIDAD

DIF. TIR.= TIR PROYECTO - |, _ ) X o
R % VAR.= (DIF. TIR = TIR PROY)*100 ' Sensibilidad=%VAR + N TIR
DIF. TIR.= (5,14%-8,37%) % VAR.= (- 3,48% 5,14%)*100 fgg?'&"'dad: EEe
DIF. TIR.= - 3,48% % VAR.= -71,12% Sensibilidad = -8,498992826
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Interpretacion:

El coeficiente de sensibilidad es de 8,37% (mayor a uno) el cual se
encuentra dentro de los limites de aceptacion, esto significa que la
cooperativa puede soportar una disminucion del 4% en los ingresos
estimados durante los 5 afos. Por lo tanto el proyecto no es sensible a

cualquier cambio que puede haber en el futuro, por lo que se lo puede

realizar.
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2 e
- $21.037,40

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”

DESC.

- $27.953,83

RELACION BENEFICIO COSTO

INGRESO
ORIGINAL

DESC.

INGRESO
ACTUALIZADO

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”

ELABORADO POR: La Autora

218




Ingrese Actualizado
Costo Actualizado

Relacion Beneficio Costo =

$109.588,36
$90.153,73

Relacion Beneficio Costo =
Relacion Beneficio Costo= 1,22
Interpretacion:
En la relacién costo beneficio se obtiene un valor positivo de $1,22 lo que

indica que por cada dodlar invertido se obtendra $1,22 centavos de dolar

de ganancia, por lo tanto el plan es factible y conveniente realizarlo.

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
RECUPERACION DE CAPITAL

FLUJO FLUJO
ACTUALIZADO | ACUMULADO

$4.192,80 $3.790,59

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora




Io— Y FCN
Flujo del afio que supera la Inversion

PRC = Afio que supera la inversion +

$13.706,50— % 13.993,99

PRC =3+
$472831

PRC =3 +-$ 0,0608018510

PRC = 3,06,

De donde:

PRC: Periodo de Recuperacion de Capital
lo: Inversion Inicial
FCN: Flujo Neto

¥: Sumatoria

Interpretacion:
Con el resultado obtenido se puede observar que la inversion inicial sera

recuperada en 3 afios y 22 dias, lo que significa que el capital se lo

recupera en el plazo de vida econémica.
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COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
ESTADO DE RESULTADOS
PUNTO DE EQUILIBRIO 2012

Total Ingresos $ 15.232,59
Gastos
Gastos De Alimentacion, 2.358,26 2.358,26

Movilizacion

Pago De Dietas
Servicios De Seguro
Servicios Bancarios
Servicios Basicos
Servicios De Secretaria
Materiales Y Suministros

$
$
$
$
$
$
$
Impuestos, $
Contribuciones Y Multas
Servicios Varios $ 1.800,00 $ 1.800,00
$
$
$
$
$
$
$
$

700,00
52,64
45,00

478,94

200,00

174,22

900,00 | $ 900,00

700,00
52,64
45,00

478,94

200,00

174,22

AR A AR AR AR ) ©

Depreciaciones 1.552,05 $

1.552,05
Impuestos, 400,00 | $ 400,00
Contribuciones Y Multas

Comisiones
Otros Gastos
Navidad

Dia De La Madre

Gastos No Deducibles
(Retenciones Asumidas)
Total Gastos

7,16
171,91
4.025,27
534,06
45,08

7,16
171,91
4.025,27
534,06
45,08

» AR AR AR

13.44459 | $ 2.852,05 10.592,54
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PUNTO DE EQUILIBRIO ANO 2012

DATOS
COSTO VARIABLE $ 10.592,54
COSTO FIJO $ 2.852,05
INGRESOS TOTALES $ 15.232,59

PUNTO DE EQUILIBRIO =

COSTOS FIJOS
CO5STOS VARIABLES

1~ INGRESOSTOTALES
PUNTO DE EQUILIBRIO = ——0o20>
’ 51059254
$15.232,59

PUNTO DE EQUILIBRIO = § 9.362,85

$ 16.000,00
$ 14.000,00
$12.000,00
$ 10.000,00
$ 8.000,00
% 6.000,00

$ 4.000,00

Ingresos en Miles de Dolares

$ 2.000,00

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”

PUNTO DE EQUILIBRIO
PERIODO 2012

Punto de Equlibrio 2012

$15.232,59
§13.444,59

—F1 510.592,54
¥ $9.362,85

............ < 4285205

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora

222




INTERPRETACION

El punto de equilibrio en la Cooperativa de Taxis La Tebaida se ubica en
$9.362,85, ha obtenido una rentabilidad de $1.788,00, lo que evidencia
que los ingresos superan los gastos ocasionados en el ejercicio

econdémico.
COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
ESTADO DE RESULTADOS
PUNTO DE EQUILIBRIO 2013
CUENTAS VALOR COSTO COSTO

FI30 VARIABLE
Gasos
Pago De Dietas $ 50000 | $ 500,00

s 5965  $ 5965
s 18000  $ 18000

Impuestos, $ 19194 $ 19194 $ 191,94
Contribuciones Y Multas

S 231929 $ 234929 |

s 500  $ 50
S 43625  $ 436259

Gastos No Deducibles | $ 51,03 $ 51,03
Retenciones Asumidas
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PUNTO DE EQUILIBRIO ANO 2013

DATOS
COSTO VARIABLE $ 10.668,06
COSTO FIJO $ 3.068,61
INGRESOS TOTALES $ 15.911,39

COSTOS FIJOS
CO5STOS VARIABELES

~ INGRESOSTOTALES
§ 3.068,61

~ $10.668,06
$15911,39

PUNTO DE EQUILIBRIO =
1

PUNTO DE EQUILIERIO =

1

PUNTO DE EQUILIBRIO = $9.311,99

COOPERATIVA DE TAXIS “LA TEBAIDA”
PUNTO DE EQUILIBRIO
PERIODO 2013

Punto de Equilibrio 2013

$ 18.000,00
g $16.000,00
;E $ 14.000,00
E $ 12.000,00
2 $10.000,00

515.911,39

/ﬂ $13.736,67
[ 510.668,06

........... ¥ 4931199

E $ 2.000,00
E $ 6.000,00
§ 5 4.000,00
B O $3.068,61
= 42000,00
$0,00
0 2 4 6 8 10 12

G—cof O o —bh—ct ti —%—pe

FUENTE: Cooperativa de Taxis “LA TEBAIDA”
ELABORADO POR: La Autora
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INTERPRETACION

El punto de equilibrio en la Cooperativa de Taxis La Tebaida se ubica en
$9.311,99, ha obtenido una rentabilidad de $2.174,72, lo que evidencia
que los ingresos superan los gastos ocasionados en el ejercicio

econdmico.
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COOPERATIVA DE TAXIS
“LA TEBAIDA”

INFORME DE EVALUACION DE LA
RENTABILIDAD ECONOMICA Y
FINANCIERA

ESTADOS FINANCIEROS ANALIZADOS

+ Balance General
+ Estado de Resultados

PERIODO DE EVALUACION

2012 - 2013

EVALUADORA

Valeria Stefania Balcazar Abrigo
LOJA - ECUADOR

2015
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Loja, diciembre de 2015

SENOR

Jorge Enrique Quizhpe Cérdova

GERENTE DE LA COOPERATIVA DE TAXIS LA TEBAIDA DE LA
CIUDAD DE LOJA

Cuidad.-

De mi consideracion:

El presente informe tiene como finalidad brindar a Usted informacion
necesaria y pertinente acerca de la posicion Econémica y Financiera de la
Cooperativa De Taxis “La Tebaida” De La Ciudad De Loja, entidad que se
encuentra a su cargo, para ello doy a conocer en forma general los
resultados que se obtuvieron durante el proceso de evaluacion financiera,
los cuales permitirdn a los directivos y socios perfeccionar el desempefio
de los servicios que la empresa brinda asegurando de este modo la toma

continua de medidas correctivas que logren incrementar la rentabilidad.

Para el desarrollar de la Evaluacion de la Rentabilidad Econdémica y
Financiera, se tom6 como base a los Estados Financieros: Balance
General y Estado de Resultados 2012 — 2013, los mismos que fueron

proporcionados por el Gerente y Contadora de la Cooperativa.

Las recomendaciones producto de la evaluacion permitirdn tomar

decisiones tendientes a lograr la mayor optimizacion de sus recursos.

Atentamente.

Valeria Stefania Balcazar Abrigo
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.  ANTECEDENTES

La evaluacion de la rentabilidad econdmica y financiera se realizd con la
autorizacion del Gerente de la Cooperativa de Taxis la Tebaida, con el
propdsito de cumplir con un requisito previo a optar el grado de Ingeniera
en Contabilidad y Auditoria CPA.

La Cooperativa de Taxi “La Tebaida”, pertenece al sector cooperativo, fue
creada por la iniciativa de gente lojana en el afio de 1979, mediante
Acuerdo Ministerial N° 1130 y con Registro General de Cooperativas
2900-08-08-1979, se dedica a la prestacion de servicio de taxi, ya sea a
nivel local, nacional e internacional, la organizacién inicio con 35 socios
quienes con sus aportes hicieron que la entidad surja y quienes aportan
con certificados de aportacion para la conformacion del capital de la
cooperativa, se encuentra ubicada en la ciudadela el Operador de la
ciudad de Loja, cuenta con infraestructura propia debido a la constante

colaboracion y unién de sus asociados.
El presente informe tiene como objetivo presentar la evaluacion de la
rentabilidad econdmica y financiera de la Cooperativa de Taxis la Tebaida
basado en la utilizaciébn de los métodos de evaluacibn econémica y
financiera.

ll.  FUENTES DE INFORMACION
Los Estados Financieros objeto del analisis son:

+ Balance general

+ Estado de Resultados

Los periodos analizados para realizar el informe son: 2012-2013
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. RESULTADOS DE LA APLICACION DE RAZONES E
INDICADORES FINANCIEROS Y METODOS DE EVALUACION
FINANCIERA

1. INDICADORES DE ACTIVIDAD

En este indicador se relaciona los egresos y las Cuentas por Pagar la
aplicacion de la razén de Rotacion de Cuentas por Pagar, resultado que
nos indica que la Cooperativa De Taxis La Tebaida obtuvo lo siguiente,
que; para el afio 2012 se cancel6 130.69 veces las deudas y que para el
afio 2013 se cancel6 113.87 veces las deudas; pero, si aplicamos la
FORMULA: para determinar cada cuantos dias la entidad cancela sus
obligaciones en el afio 2012 cada dos dias y 2013 obtenemos que cada 3
dias aproximadamente, dando a la cooperativa un respaldo para préximos

créditos que solicite a terceros.

La Cooperativa De Taxis La Tebaida presenta una rotacion de activos
totales de 0.27 en el afio 2012 y de 0,28 para el afio 2013; lo que significa
gue por cada dolar invertido en los activos totales, estos generan 0.27 y
0,28, respectivamente en el afio, se recomienda que las inversiones en
activos se incrementen para asi cumplir con su actividad y poder llegar a
su objetivo social y prestar un servicio de calidad por cada ddlar invertido

en activos generados.

2. INDICADORES DE RENTABILIDAD

La aplicacion de este indicador permite evidenciar que la cooperativa en
el afio 2012 obtuvo una rentabilidad econémica de 3,14% valor poco
rentable ya que se obtuvo una utilidad de $ 1.788,00, lo que nos
demostrado poca gestion de las politicas administrativas y de acuerdo a la

inversion realizada de cada uno de los socios de la entidad, en el periodo
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2013 se observa una rentabilidad de 3,78% con una utilidad de $2.174,72
lo cual ha aumentado en relacion al afio anterior debido que para este afio
los directivos mejoraron sus estrategias para asi obtener mejores

resultados.

RENTABILIDAD FINANCIERA

El rendimiento sobre el patrimonio es un punto mayor a la rentabilidad , en
virtud a que en es este indice se hace referencia al patrimonio propio de
la entidad cabe indicar que la cooperativa deberia adoptar medidas
correctivas con el fin de incrementar su utilidad ya que no es tan
representativa de acuerdo a sus inversiones realizadas, en el afio 2012
apenas alcanza el 3,68% de rentabilidad financiera y para el afio 2013
representa el 4,40% ya que ha tenido un aumento de la utilidad lo que no
es favorable para la cooperativa, ya que adoptado las medidas necesarias
para incrementar su utilidad y asi tener un mejor rendimiento.

En resumen la rentabilidad financiera, permite conocer que sus directivos
han direccionado correctamente sus politicas y estrategias hacia la

generacion de excedentes.

MARGEN DE UTILIDAD

La aplicacion de este indicador permite evidenciar que la cooperativa en
el afio 2012 obtuvo un margen de utilidad de 0.12 y para el 2013 este
margen es de 0.14, lo que se puede interpretar para el periodo 2012 que
por cada délar de ingresos, doce centavos se convirtieron en utilidad, asi
mismo en el periodo 2013 por cada ddélar generado en ingresos catorce

centavos se convirtieron en utilidad.
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3. INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

Este indicador nos muestra que la Cooperativa De Taxis La Tebaida tiene
invertidos para el afio 2012 en activos $ 56.931,17 los cuales han sido
financiados por los acreedores en un 14,69%, de igual manera tenemos
que para el afio 2013 cuenta con activos de $57.492,81 con un porcentaje
del 14,06% sobre los activos esto demuestra que la cooperativa no esta

en manos de terceras personas por deudas contraidas con acreedores

INDICADOR DE CRISIS O LEVERAGE

La Cooperativa De Taxis La Tebaida, presenta un Leverage de 0,17 para
el afio 2012 y de 0,16 para el 2013 es decir este indicador permitio
establecer cuantas veces el patrimonio estd comprometido con el pasivo
O0sea que por cada dolar de patrimonio se tiene una deuda de 0,17 y 0,16
respectivamente, pero no afecta a la liquidez de la cooperativa ya que la
cooperativa cuenta con los recursos suficientes para generar los ingresos

necesarios y cubrir sus obligaciones con terceros.

4. INDICADORES DE APALANCAMIENTO

Este indicador nos permite establecer cuantas veces el Patrimonio esta
comprometido con el Pasivo, lo que quiere decir que para el afio 2012
estuvo el patrimonio comprometido en un 17,21% y para el afio 2013 con
un 16,36% en comparacién con el financiamiento original de terceros y
con los recursos de los socios lo cual quiere decir que esta comprometido
con terceros en un 17,21% y 16,36% respectivamente, esto es bueno ya
gue se puede demostrar que la entidad no contrae muchas deudas y su

financiamiento lo realiza a través de su capital propio.
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Este indicador nos permite establecer la relacion que existe entre el Total
de Activo y el Patrimonio que la entidad posee, para el afio 2012 aporto
con el 117,21% vy en el 2013 aporto 116,30%, esto quiere decir que la
entidad tiene posicion de la mayoria de los recursos que utiliza para
producir servicios, lo que es beneficioso desde el punto de vista ya que no
se corre riesgo significativo con proveedores que no sean necesarios para

el desarrollo normal de sus actividades.

SISTEMA DUPONT

El margen de utilidad generado por los activos de la entidad en el afio
2012 es de 3,14% y en el afio 2013 es de 3,78% por cada ddlar invertido
en activos, lo que esto significa que se han convertido en activos
productivos y consecuencia de su buena administracion los resultados

son favorables para la entidad.

En la Cooperativa De Taxis La Tebaida, con relacion al rendimiento
patrimonial este indicador nos demuestra que el rendimiento del aporte
patrimonial de los socios de la compafiia se expresa en los siguientes
valores obtenidos, para el afio 2012 se obtuvo un rendimiento de 3,68%
en funcion de la utilidad por los servicios prestados, en el afio 2013 tiene
un rendimiento de 4,40% lo que significa que la cooperativa tiene un
rendimiento alto pero igual deberia crear nuevas politicas para diversificar

Sus servicios y asi poder incrementar sus ingresos.

VALOR AGREGADO (EVA)

El Valor Agregado EVA demuestra que la Cooperativa de Taxis la tebaida,
obtiene suficiente utilidad para cubrir sus obligaciones y las expectativas

de los socios, ya después de cubrir con estos rubros se obtiene en el
2012 $859.19y en 2013 $ 1,265.95.
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PROYECCION DE UTILIDADES

En la tabla de proyecciones, el crecimiento de los ingresos de la
cooperativa es del 20,93% anual. La proporcion de ingresos de la
cooperativa es menor al 50%, por lo que €l gerente debe buscar nuevas
estrategias de ingresos para lograr un mejor desarrollo empresarial.

La proyeccidon de gastos aumenta anualmente a una tasa del 22,06%. Los
ingresos son mayores que los gastos, por lo que se esperaria obtener
ganancias antes que pérdida. La Cooperativa de Taxis “La Tebaida”
debera tomar medidas correctivas ya que los gastos estan subiendo de

manera acelerada con respecto a los ingresos.

ESTADOS FINANCIEROS PROFORMA

La elaboracion del Estado de Resultados Proforma para los afios de
proyeccion, expresa un incremento en sus ingresos de acuerdo al
prondstico de ingresos asi: en el afio 2014 se obtuvo un valor de
$15.616,63; lo cual representa un incremento de ingresos muy positivo

para la Cooperativa de Taxis “La Tebaida”

El método que se usé para los gastos de la cooperativa en relaciéon al
porcentaje de ingresos pronosticados, permiti®6 mejorar los niveles de
ingresos, ya que de esta forma no se pronostica gastos muy elevados, y
asi se podria lograr los objetivos de la cooperativa logrando al término del

aflo econdmico una utilidad neta muy satisfactoria.

Los Estados de Situacién Financiera Proforma en comparacién de un afio

con otro reflejan aumentos tanto en el Activo, Pasivo y Patrimonio.
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Las cuentas del activo como se incrementaron de acuerdo al porcentaje
de ingresos, es importante mencionar que las depreciaciones se las
realizaron por el método de linea recta, como se muestra en la hoja de

calculo de depreciaciones que consta en anexos.

La proyeccion de los Activos en el afio 2013 fue de $57.492,81 para el
afo 2014 fue de $53.771,21, para el afio 2015 de $58.737,60, , para el
afo 2016 de $64.628,76, para el afio 2017 de $76498,98 y para el afio
2018 de $97.770,22 como se puede observar existe un incremento en

comparacién de un afio con otro.

De la misma manera que incrementaron los Activos, se incrementaron las
cuentas del Pasivo y Patrimonio, porque de alguna manera debe
financiarse el aumento de éstos. Asi se tiene que el rubro de Proveedores
y Cuotas Para Construccidén crecieron de acuerdo al porcentaje de los

ingresos.

En el Patrimonio se inicia con el capital Propio y al para los préximos afios
existira un aumento considero durante los cinco afios proyectados y la

utilidad que se la obtiene en el Estado de Resultados Proforma.

Al proyectar cada afio se gener6 una diferencia, que sirvié para
equilibrar el Total Activo con el Total Pasivo y Patrimonio, siendo para el
afio 2014 una Necesidad de Financiamiento de $ 2.616,91, para el afio
2015 una Necesidad de Financiamiento de $ 4.573,80, para el afio 2016
una Necesidad de Financiamiento de $ 6.456,31, para el afio 2017 una
Necesidad de Financiamiento de $ 3.100,94; y para el afio 2018 una
Necesidad de Financiamiento de $ 8.996,19.

Estas diferencias se las tomd en cuenta para proyectar un afio de otro,

pues se procedié por ejemplo en el afio 2013 y 2014 a incluir un
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financiamiento en el corto plazo, ya que la diferencia en estos dos afios

fue una Necesidad de Financiamiento.

La elaboracion del Flujo de Caja Proforma para los afios de proyeccion,
expresa un incremento de flujo de caja para cada afio asi como: para el
2014 se obtiene un flujo de $ 2.094,80; para el 2015 un flujo de $
2.351,95: en el 2016 se obtiene $ 2.640,77; en el 2017 de $ 2.917,39 y en
el 2018 se obtiene un flujo de caja $ 8.984,05.

Para la reparticion de las utilidades se determiné el 15% de Participacion
de Trabajadores para cada afio proyectado, asi; en el 2014 se obtiene $
314,22; en el 2015 $ 352,79; en el 2016 $ 396,12; en el afio 20187 $
437,61y para el aflo 2018 se obtiene $ 1.347,61.

Para la determinacion del impuesto a la renta se tomé como base el
porcentaje emitido por el SRI para la determinacion del impuesto a la
renta para el afio 2013 como es del 21% cuyos valores fueron los
siguientes; 2014 fue de $ 373,92, 2015 de $ 419,82; 2016 de $ 471,38;
2017 de $ 520,75 y para el 2018 de $ 1.603,65.

Luego de haber realizado los calculos respectivos, el Flujo Neto de Caja
aumenta considera mente para cada afo de estudio; lo que se puede

determinar que es conveniente la liquidez dentro de la cooperativa.
VALOR ACTUAL NETO (VAN)

Los valores obtenidos en el flujo de caja, se convierten en valores
actuales, se multiplica los flujos netos por el factor de descuento, luego se

suma los valores actuales en este caso de los cinco afos ello nos da el

referente de que en este caso no es conveniente invertir de acuerdo a los
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criterios de evaluacion el VAN es positivo por lo tanto debe aceptarse la

inversion.

TASA INTERNA DE RETORNO (TIR)

Los valores obtenidos en el flujo de caja, se convierten en valores
actuales, se divide VAN menor sobre van mayor, luego se multiplica por el
porcentaje de factor de actividad y se obtiene a TIR, en este caso por lo
gue se puede indicar es que la TIR de la Cooperativa de Taxis la Tebaida
es del 4,89%, por lo tanto es mayor que la tasa del inversionista en

consecuencia se debe aceptar el financieramente porque es viable.

SENSIBILIDAD

SENSIBILIDAD CON EL INCRMENTO DEL 5% EN LOS COSTOS

El coeficiente de sensibilidad para la Cooperativa de Taxis la Tebaida es
del 7,09% el cual se encuentra dentro de los limites de aceptacion del
proyecto, esto significa que el porcentaje maximo en el incremento de los
costos que podra soportar la cooperativa para obtener flujos netos
positivos es de 5%. Por lo tanto se puede decir que el proyecto no es
sensible a cualquier cambio que puede haber en el futuro por lo tanto es

rentable aplicarlo.

SENSIBILIDAD CON DISMINUCION DEL 4% DE INGRESOS

El coeficiente de sensibilidad es de 8,37% (mayor a uno) el cual se
encuentra dentro de los limites de aceptacion del proyecto, esto significa

gue la cooperativa puede soportar una disminucion del 4% en los ingresos

estimados durante los 5 afios de vida util. Por lo tanto el proyecto no es
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sensible a cualquier cambio que puede haber en el futuro, por lo tanto

puede ejecutarse.

RELACION BENEFICIO COSTO

En la relacion costo beneficio se obtiene un valor positivo de $1,22 lo que
indica que por cada dodlar invertido se obtendra $1,22 centavos de dolar

de ganancia, por lo tanto el proyecto es factible y conveniente realizarlo.

RECUPERACION DE CAPITAL

Con el resultado obtenido se puede observar que la inversion inicial sera
recuperada en 3 afios y 22 dias, lo que significa que el capital se lo
recupera en el plazo de vida econémica del plan, que es de 5 afios. Por lo

tanto el plan es aceptable,

PUNTO DE EQULIBRIO

El punto de equilibrio en la Cooperativa de Taxis La Tebaida para el 2012
se ubica en $9.362,85, ha obtenido una rentabilidad de $1.788,00, lo que
evidencia que los ingresos superan los gastos ocasionados en el ejercicio

econdmico.

El punto de equilibrio en la Cooperativa de Taxis La Tebaida para el 2013
se ubica en $9.311,99, ha obtenido una rentabilidad de $2.174,72, lo que
evidencia que los ingresos superan los gastos ocasionados en el ejercicio

econdmico.

El desarrollo del presente trabajo de tesis permitio redactar las debidas

conclusiones y recomendaciones, las cuales ayudaran a los directivos y

237



socios de la Cooperativa a tener conocimientos mas claros sobre el

proceso de evaluacion:

Conclusiones:

X/
°e

X/
L X4

X/
L X4

X/
L X4

La Cooperativa de Taxis “La Tebaida” no realiza Estados Financieros
Proyectados que visualice situaciones imprevistas para tomar medidas
correctivas. Por ende tampoco elaboran Estados de Resultados
Proforma, para conocer las utilidades futuras que podra obtener la

empresa.

No realizan el punto de equilibrio para determinar el nivel de ingresos
para solventar los gastos que tiene la cooperativa en un periodo

econdmico determinado.

Con la aplicacion de los métodos de evaluacion financiera, se
determina que la cooperativa es financieramente viable, ya que se

obtuvo un VAN positivo y La TIR es mayor al costo del capital.

Los resultados de la aplicacion de indicadores financieros demuestran
que la Cooperativa de Taxis “La Tebaida”, obtuvo una ganancia en los
afios analizados por lo que se encuentra dentro de un margen de

rentabilidad aceptable.

Los objetivos planteados en el proyecto de investigacion se ha
cumplido a cabalidad mediante el desarrollo del presente trabajo; por
cuanto se ha desarrollado la Evaluacion de la Rentabilidad Econémica
y financiera a los afios planteados que ha criterio se deberian llevar a

efecto para mejorar la rentabilidad de la cooperativa.
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Recomendaciones:

Frente a las conclusiones planteadas se recomienda lo siguiente:

X/
L X4

X/
L X4

X/
L X4

A la contadora de la Cooperativa de Taxis “La Tebaida”, debe
considerar la elaboracion de Estados Financieros Proforma, de tal
manera que contribuyan a la toma de decisiones por parte de su
gerente, ya que las cifras que revelaran los mismos son muy
importantes en cuanto a utilidades, activos, pasivos y patrimonio de

una entidad.

A la contadora aplicar el punto de equilibrio para conocer su nivel de
ingresos y gastos para verificar si se esta generando utilidad o
pérdida.

Aprovechar al maximo los recursos disponibles e incurrir en menos
costos y gastos, revisar estos rubros si son necesarios e
indispensables; si no se puede reducir, adoptar estrategias para
incrementar los ingresos, lo cual permitira obtener significativos
margenes de utilidad que beneficiaran a los socios en los posteriores

periodos.

Se recomienda a los directivos de la Cooperativa de Taxis “La
Tebaida” que continuen con el mismo proceso de ingresos para que se

mantengan en una rentabilidad aceptable.

Finalmente se recomienda a los directivos y socios de la Cooperativa
de taxis “La Tebaida” tomar en cuenta los resultados del presente
trabajo de Evaluacion de la Rentabilidad Econdémica y Financiera lo
cual permitira mejorar su posicion en el mercado, contar con un nivel
elevado de competitividad y mejorar la calidad en la prestacion de sus

servicios
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g. DISCUSION

Mediante la entrevista no estructurada realizada al Gerente y a la
Contadora, con el deseo de contribuir con la Cooperativa de Taxis “La
Tebaida”; en la optimizacion de sus recursos economicos y financieros, se
logré obtener los siguientes resultados: se desconoce las técnicas de
evaluacion financiera, no se apoya en estados analizados para planear,
organizar, dirigir y controlar al entidad; ademas, se desconocia si la
utilidad que se obtiene, en los periodos analizados es suficientemente
rentable en referencia a la inversion realizada; no se aplicado una
evaluacion de la rentabilidad economica y financiera debido al
desconocimiento e inobservancia por parte de los directivos, dificultando
la toma de decisiones acertadas de medidas encaminadas a la
consecucién de los objetivos institucionales; en periodos anteriores no se
ha aplicado indicadores financieros permitan medir la estabilidad, la
capacidad de endeudamiento, el rendimiento y las utilidades de la

cooperativa.

La entidad no ha realizado hasta la fecha una evaluacion que le permita
conocer cudl es el grado de rentabilidad econdémica y financiera, que se
obtiene en un momento determinado, lo que dificulta plantearse objetivos,
estrategias o politicas contables, con el fin de incrementar la calidad en

los servicios que oferta y por ende incrementar su valor empresarial.

La cooperativa por desconocimiento no realiza estados financieros
proformas que le permita visualizar a futuro las posibles utilidades o en

su defecto tomar medidas correctivas ante posibles pérdidas.
Por ello, para la ejecucion del presente trabajo en cumplimiento del

objetivo general, ayudara a minimizar los posibles riesgos y aprovechar

las oportunidades en base a los recursos financieros, decidir
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anticipadamente sobre las necesidades de financiamiento y su correcta
inversibn en la cooperativa, buscando mejorar el rendimiento para

alcanzar los objetivos y metas propuestas.

Para dar cumplimiento a los objetivos especificos planteados, se
desarroll6 la aplicacion de indicadores propios de la evaluacién financiera
y de acuerdo a la actividad econdmica que realiza la cooperativa, analisis

gue nos permitié conocer la situacion actual.

Para la proyeccion de Utilidades se inici6 con los prondsticos, siendo el
punto inicial y mas importante la elaboracién el Pronéstico de Ingresos, en
base a los Ingresos Histéricos, ya que este prondstico es la base para
determinar las demés actividades de la empresa, seguido a ello, se
elabor6 el pronéstico de gastos, a continuacion se realiz6 los programas
de entrada y salida de efectivo para llegar a establecer el presupuesto de

efectivo

Finalmente se elaboro el Estado de Situacion Financiero Proforma, el cual
refleja el incremento que podria suscitarse en el futuro, de acuerdo al
incremento de los ingresos, como lo muestra el Estado de Resultados
Proforma, y el financiamiento requerido o0 en exceso que resultd en la
proyeccién del Estado de Situacion Financiera, para analizarlo y tomar las
decisiones mas acertadas en cuanto a la necesidad de financiamiento, o
en su caso al exceso del mismo. A mas de ello, el Estado de Resultado
Proforma hizo posible la determinacién del Punto de Equilibrio, que
permitié conocer el nivel de ventas que debera alcanzar la empresa para

cubrir sus costos totales sin obtener utilidades.
Asimismo se aplicé al flujo caja de efectivo los indicadores Valor presente

neto donde es conveniente invertir ya que es el VAN es positivo por lo

tanto debe aceptarse la inversion.; La Tasa Interna de Retorno donde se
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evidencia que la tasa es mayor a la del inversionista en consecuencia se
debe aceptar el financieramente porque es viable. En el Analisis de
Sensibilidad, los valores son menores a 1, por lo tanto no afectan a la
Cooperativa los cambios en los costos incrementados en un 5% vy los
ingresos disminuidos en un 4%; por lo tanto el proyecto no es sensible a
estos cambios como quedo6 demostrado al calcular los demas indices, por
lo que el proyecto es conveniente. En la Relacion Beneficio Costo se
obtiene ganancia, por lo tanto el proyecto es factible y conveniente
realizarlo. En la Recuperacion de Capital con el resultado obtenido se
puede observar el capital se lo recupera en el plazo de vida econémica

del plan, por lo tanto el plan es aceptable,

Con el trabajo realizado, se pretende coadyuvar la labor emprendida por
los dirigentes de la cooperativa, responsables de tomar las decisiones en
pro de mantener la imagen que por afios ha tenido la institucion, asi
mismo, se deja planteadas posibles estrategias de mejoramiento
financiero, con lo cual la entidad tendra mayores elementos de juicio para,
fortalecer sus servicios en cuanto a calidad y estar siempre al nivel de la
competencia con el fin de no correr riesgos innecesarios, que se los
puede evitar con un estudio minucioso de sus principales ingresos y

egresos en un periodo determinado.
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h.

CONCLUSIONES

Una vez concluido el presente trabajo de tesis se procede a redactar las

correspondientes conclusiones las mismas que permitiran a los directivos

y socios tener conocimiento de lo analizado en el proceso de evaluacion:

X/
L X4

X/
L X4

X/
L X4

X/
L X4

La Cooperativa de Taxis “La Tebaida”, no ha realizado ningun estudio
a los estados financieros lo cual no le permite saber con exactitud la

eficiencia de sus operaciones.

Los resultados de la aplicacion de indicadores financieros demuestran
que la Cooperativa de Taxis “La Tebaida”, obtuvo una ganancia en los
afios analizados por lo que se encuentra dentro de un margen de

rentabilidad aceptable.

No realizan el punto de equilibrio para determinar el nivel de ingresos
para solventar los gastos que tiene la cooperativa en un periodo

econdmico determinado.

Los objetivos planteados en el proyecto de investigacibn se ha
cumplido a cabalidad mediante el desarrollo del presente trabajo; por
cuanto se ha desarrollado la Evaluacion de la Rentabilidad Econ6mica
y financiera a los afios de estudio dejando asi un informe que incluye
comentarios que contribuirAn para mejorar la rentabilidad de la

cooperativa.
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RECOMENDACIONES

Frente a las conclusiones planteadas se recomienda lo siguiente:

X/
L X4

X/

L X4

X/
L X4

Los directivos y socios de la Cooperativa de Taxis “La Tebaida”
deberian realizar una evaluacion a los estados financieros con el Unico
propdsito de conocer sus debilidades y fortalezas que le aseguren el
cumplimiento de metas y objetivos de la Cooperativa.

Mantener una buena rentabilidad es idoneo, por lo que se recomienda
a sus directivos seguir fortaleciendo correctamente sus politicas y
estrategias para incrementar su utilidad.

A la contadora aplicar el punto de equilibrio para conocer su nivel de
ingresos y gastos para verificar si se esta generando utilidad o
pérdida.

Finalmente se recomienda a los directivos y socios de la Cooperativa
de taxis “La Tebaida” tomar en cuenta los resultados del presente
trabajo de Evaluacion de la Rentabilidad Econdmica y Financier:

cual permitird mejorar su posicion en el mercado, contar con un nivel
elevado de competitividad y mejorar la calidad en la prestacion de sus

servicios
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a. TEMA:

“EVALUACION DE LA RENTABILIDAD ECONOMICA Y FINANCIERA DE
LA COOPERATIVA DE TAXIS LA TEBAIDA DE LA CIUDAD DE LOJA,
EN EL PERIODO 2012 Y 2013”

b. PROBLEMATICA:

En la actualidad las empresas en nuestro pais son un factor importante en
el progreso y desarrollo de la sociedad, haciéndose necesario su
fortalecimiento, a través de técnicas que faciliten la Evaluacién de los
Resultados obtenidos y asegurar el cumplimiento de sus objetivos,
adicionalmente permite determinar la situacion econémica y financiera de

la entidad en un momento determinado.

En nuestro pais la Evaluacion de la rentabilidad constituye un elemento
valioso ya que tiene como propdsito fundamental dar a conocer la
solvencia, liquidez, eficiencia y rentabilidad de las operaciones realizadas
en una entidad dentro de un periodo determinado, contribuyendo
efectivamente para que sus directivos encuentren resoluciones
significativas ante posibles deficiencias y de esta manera puedan tomar
las mejores decisiones en su momento, asegurando el cumplimiento de

sus objetivos institucionales.

La Evaluacion de la Rentabilidad Econémica y Financiera es una técnica
gue permite observar, evaluar y analizar la informacién presentada en un
periodo econdémico, especificamente el analisis a la rentabilidad nos da a
conocer el rendimiento de la inversién realizada, es decir el porcentaje de
utilidad generado; ademas la Evaluacion financiera es de vital importancia
aplicarla de manera continua en las empresas para conocer el resultado
obtenido de las actividades realizadas, y los beneficios que esta genera
para los propietarios, ya que la razon fundamental es satisfacer las

necesidades de la comunidad obteniendo beneficio o utilidad.
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Con la evaluacién de la rentabilidad econdmica y financiera se pretende
brindar un aporte al gerente de la Cooperativa de Taxis la Tebaida siendo
este de gran importancia ya que es una herramienta eficiente, efectiva y
eficaz porque permite conocer el rendimiento de la inversion realizada en
los afios 2012 — 2013, para mejorar las actividades que se realizan dentro
de la entidad, para la correcta toma de decisiones.

La Cooperativa de Taxi la Tebaida, fue creada por la iniciativa de un
grupo de choferes profesionales en el afio de 1979, mediante Acuerdo
Ministerial N° 1130 y con Registro General de Cooperativas 2900-08-08-
1979, actualmente esta bajo el control y vigilancia de la Superintendencia
de Economia Popular y Solidaria y el Sector Financiero Popular y
Solidario, en una entrevista al gerente me pudo manifestar que su
principal actividad es la prestacion de servicio de taxi con rutas que cubre
llegando a sectores vulnerables de la sociedad con el fin de servir a la
colectividad de Loja y del pais, la organizacion inicio con 35 socios
quienes con sus aportes hicieron que la entidad salga adelante, se
encuentra ubicada en la ciudadela el Operador de la ciudad de Loja. En la
visita pude ademds, observar que cuenta con infraestructura propia
debido a la constante colaboracion y unién de sus asociados, sin embargo
se ha evidenciado que desde su inicio se observa la falta de diligencia,
ampliacion y mejora; es decir, estancamiento lucrativo, que se debe entre
otros aspectos a dificultades econdmicas y financieras, pero también a la
escasa aplicacion de procesos administrativos, contables vy
organizacionales, manejan su actividad bajo la 6ptica del tradicionalismo;
fundamentandose en la experiencia, descartando actividades y actitudes
gue a su juicio son consideradas ineficientes 0 muy costosas. Mediante
una entrevista con el gerente se pudo evidenciar que el desconocimiento
de las modernas técnicas de evaluacion financiera, ha originado una
situacion de caos en esta importante entidad lo que permite evidenciar las

siguientes problematicas de la Entidad:
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s La Gerencia no se apoya en estados analizados para planear,
organizar, dirigir y controlar la entidad.

+ La cooperativa desconoce si la utilidad que se obtiene en un periodo,
es lo suficientemente rentable en referencia a la inversion realizada,
ademas no se ha determinado la calidad de capital de trabajo con el
gue cuentan en los afos sujetos a estudio, lo que podria acarrear
riesgos innecesarios que se evitarian si se estudia su estructura

patrimonial.

% No se ha aplicado una evaluacion econdmica y financiera, y esto se da
principalmente por desconocimiento o inobservancia por parte de las
autoridades que estan al frente de la cooperativa, dificultando la toma
acertada y oportuna de medidas que vayan encaminadas al logro de

sus objetivos institucionales.

El contexto presentado anteriormente, hace que la entidad no cuente con
informacion confiable para tomar decisiones en beneficio de la misma,
ademas no cuenta con una vision concisa y completa de su progreso y
situacibn pasada, presente y futura, la gerencia, directivos vy
administradores no pueden tomar acciones correctivas y decisiones

adecuadas para la gestion financiera.

Con lo antes mencionado y enfocado en algunas de las falencias
existentes en la entidad se determina el siguiente problema central:
“COMO INCIDE LA FALTA DE LA APLICACION DE UNA
EVALUACION DE LA RENTABILIDAD ECONOMICA Y FINANCIERA
DE LA COOPERATIVA DE TAXIS LA TEBAIDA, EN EL PERIODO 2012
Y 2013, PARA LA TOMA DE DECISIONES OPORTUNAS.”

c. JUSTIFICACION:
La realizacion del presente trabajo esta enmarcado al cumplimiento de un

requisito establecido en el Reglamento de Régimen Académico de la
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Universidad Nacional de Loja, Area Juridica, Social y Administrativa y de
la carrera de Contabilidad y Auditoria para la obtencién del titulo de
Ingenieria en Contabilidad y Auditoria, asi como también permite poner en
practica los conocimientos adquiridos en el transcurso de la vida

estudiantil.

La elaboracion del presente trabajo, permitira contribuir con informacion
de las diferentes operaciones y actividades que se desarrollan dentro de
la entidad, demostrandose la eficiencia, efectividad y rentabilidad de los
servicios que brinda la institucion de igual manera permitira a los
directivos tomar las mejores decisiones para beneficio del funcionamiento

de la misma y por ende el desarrollo de la entidad objetivo de estudio.

La presente investigacion tiene el propésito de mejorar los conocimientos
existentes y contribuir a la Entidad en la busqueda de soluciones que
mejoren su situacion actual, para lo cual se plantea la aplicacion de una
evaluacion de la rentabilidad, con lo cual se obtendran resultados que
seran conocidos por las autoridades lo que colaborara en la toma de
decisiones para lograr el cumplimiento de metas y objetivos plasmados en

su Misién y Vision Institucional.

Los resultados que lanza una evaluacion de rentabilidad daran a conocer
la verdadera situacion en la que se encuentra la entidad, lo que facilita el
adoptar medidas en pro de optimizar sus recursos los resultados
ayudaran a encontrar soluciones concretas a los problemas; y , contribuir

de alguna manera a mejorar su situacion Financiera.

d. OBJETIVOS:
OBJETIVO GENERAL

+ Realizar una Evaluacion de la Rentabilidad, Econémica y Financiera

de la Cooperativa de Taxis la Tebaida de la ciudad de Loja, en el
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periodo 2012 y 2013 para conocer la real situacion financiera de la

institucion.
OBJETIVOS ESPECIFICOS

+« Diagnosticar la verdadera situacion de la entidad y el grado de
participacion de cada una de las cuentas en la estructura financiera y
las variaciones producidas.

% Aplicacién de indicadores financieros que permitan el estudio de la
Rentabilidad, econdémica y financiera aplicables a este tipo de
cooperativa.

< Elaborar y presentar el debido informe de Evaluaciéon Financiera a las
autoridades de la Cooperativa de Taxis La Tebaida de la ciudad de
Loja, para contribuir a la toma de decisiones acertadas y oportunas en

la conduccion financiera de la entidad.

e. MARCO TEORICO:

EMPRESA
“La empresa es una organizacion de personas que realiza una actividad
econOmica debidamente planificada, y se orienta hacia la intervencion del
mercado de bienes y servicios, con el propésito de obtener utilidades.”*®
Aquella entidad formada con un capital social, y que aparte del propio
trabajo de su promotor puede contratar a un cierto numero de
trabajadores. Su propdésito lucrativo se traduce en actividades industriales
y mercantiles, o la prestacion de servicios.

ESTRUCTURA FUNCIONAL DE UNA EMPRESA
La empresa realiza funciones que da lugar de 6rganos y departamentos
como:
% Funciones Constructivas o Estructurales.- tienen estas por objeto la

creacion y organizacion de la empresa, comprendiendo los grupos.

38 VASCONEZ, José Vicente, 2004, Contabilidad General, pag. 27
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Iniciales o Proyectivas.- tienen por misién plantear las empresas
estableciendo los planes y proyectos necesarios, asi como los
presupuestos no solo con la relacién de la creacion sino también para
futuros estudios de nuevos negocios.

» De Organizacion.- Establece los o6rganos de la empresa,

elementos personales y materiales de la misma.

los

Empresas Industriales
Se dedican a la
transformacion de las
materias primas en nuevos
productos.

Por su
Naturaleza

e
|  Empresas Comerciales

Se dedican a la compra
venta de productos,
convirtiéndose en
intermediarias entre
\productores y consumidores.

I Y

Empresas de Servicios
Se dedican a la compra
venta de servicios a la
colectividad.

S

e ™

Empresas Publicas
Son aquellas cuyo capital
pertenece al Sector Publico
(Estado).

e

P

CLASIFICACION )

Por el Sector al
que pertenecen

Empresas Privadas
Son aquellas cuyo capital
pertenece al Sector Privado
(Personas Naturales (o]
Juridicas).

Empresas Mixtas
Son aquellas cuyo capital
pertenece al Sector Publico
como al Sector Privado.

g
Unipersonales

Son aquellas cuyo capital
pertenece a una sola
. persona natural.

Por la Integracion V)l
del Capital

P

\.

Pluripersonales

Son aquellas cuyo capital
pertenece a dos o mas
personas naturales.
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COOPERATIVISMO
HISTORIA

“La primera cooperativa fue la de los Pioneros Imparciales, que se formé
en Rochadle, Inglaterra, el 24 de octubre de 1844, inspirada en las ideas
de los socialistas utopicos como Roberto Owen y Carlos Fourier. Los
socios de la primera cooperativa fueron 28 trabajadores de una fabrica de
tejidos, que juntaron sus modestos ahorros para formar una tienda que les
abastecia de articulos de primera necesidad y evitaba los abusos del

intermediario.

En la época en que nacié el cooperativismo, en Europa se daba la
revolucion industrial que trajo profundas transformaciones sociales,
econdémicas y técnicas. Dicha revolucion produjo desocupacion y miseria
para los obreros que eran desplazados por las maquinas a vapor. El
cooperativismo se propagd rapidamente. En Alemania nacieron las
cooperativas de ahorro y crédito en 1864. Casi al mismo tiempo nacieron
en Francia las cooperativas de trabajo (de produccion), las cooperativas
agricolas en Dinamarca y las de servicios en diferentes paises de Europa.
En 1885 se form6 La Alianza Cooperativa Internacional (ACI), que
actualmente cuenta con 68 paises miembros, 680 mil cooperativas y 500
millones de socios en todo el mundo. Los organismos especializados de
las Naciones Unidas como la OIT, la FAO y la UNESCO promueven

activamente el movimiento cooperativo.”*

DEFINICION

“El cooperativismo constituye un instrumento positivo en el desarrollo
econdémico social de los pueblos, que en paises como el nuestro que
estdn en procesos de desarrollo econémico social de los pueblos, el

cooperativismo es factor importante para solucionar muchas

39 VAZQUEZ G. German; Cooperativismo; Décima Tercera Edicién, Quito-Ecuador. Pag. 205.
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necesidades™

PRINCIPIOS DEL COOPERATIVISMO

“Las personas y organizaciones amparadas por esta ley, en el ejercicio de
sus actividades, se guiardn por los siguientes principios, segun
corresponda:

a. La busqueda del buen vivir y del bien comun;

b. La prelacion del trabajo sobre el capital y de los intereses colectivos

sobre los individuales;

c. El comercio justo y consumo ético y responsable:

d. La equidad de género;

e. El respeto a la identidad cultural;

f. La autogestion;

g. La responsabilidad social y ambiental, la solidaridad y rendicion de

cuentas;y,

h. La distribucion equitativa y solidaria de excedentes.

LAS COOPERATIVAS
DEFINICION

Es una sociedad de derecho privado, formada por personas naturales o
juridicas que sin perseguir finalidades de lucro, tienen por objeto planificar
y realizar actividades o trabajos de beneficio social colectivo a través de
una empresa manejada en comun y formado con la aportacion

econdmica, intelectual y moral de sus miembros.

IMPORTANCIA

Las cooperativas son importantes porque permiten preservar la
autonomia y libertad de las personas son la unidad, esfuerzos y labor

comun, se basa en el esfuerzo propio y ayuda mutua.

‘0 LEY DE COOPERATIVAS: Introduccion a ley de cooperativas, Ecuador, Corporacion de Estudios y Publicaciones, pagl,
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CLASIFICACION DE LAS COOPERATIVAS

COOPERATIVAS DE PRODUCCION

Son aquellas en las que sus socios se dedican personalmente a
actividades productivas licitas, en una sociedad de propiedad colectiva y
manejada en comun, tales como: agropecuarias, huertos familiares,

pesqueras, artesanales, industriales, textiles.

COOPERATIVAS DE CONSUMO

Son aquellas que tienen por objeto abastecer a sus socios de cualquier
clase de bienes de libre comercializacion; tales como: de consumo de
articulos de primera necesidad, de abastecimiento de semillas, abonos y
herramientas, de venta de materiales y productos de artesania.

COOPERATIVAS DE VIVIENDA

Las cooperativas de vivienda tendran por objeto la adquisicion de bienes
inmuebles para la construccidon o remodelacion de viviendas u oficinas o
la ejecucidén de obras de urbanizacion y mas actividades vinculadas con
éstas en beneficio de sus socios. En estas cooperativas la adjudicacion
de los bienes inmuebles se efectuara previo sorteo, en Asamblea
General, una vez concluidas las obras de urbanizacién o construccion; vy,
se constituiran en patrimonio familiar. Los conyuges o personas que

mantienen unién de hecho, no podran pertenecer a la misma cooperativa.

COOPERATIVAS DE SERVICIOS

Son las que se organizan con el fin de satisfacer diversas necesidades
comunes de los socios o de la colectividad, los mismos que podran tener
la calidad de trabajadores, tales como: trabajo asociado, transporte,

vendedores autbnomos, educacion y salud.
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En las cooperativas de trabajo asociado sus integrantes tienen,
simultaneamente, la calidad de socios y trabajadores, por tanto, no existe

relacién de dependencia”

COOPERATIVAS DE TRANSPORTES
“Son cooperativas de transportes las constituidas para prestar, en comuan
el servicio de transportes de personas o bienes, por via terrestre,
fluvial o maritima, autoabasteciéndose de vehiculos, embarcaciones,
repuestos, combustibles, accesorios y el mantenimiento de las unidades

de transporte.

EVALUACION
Al terminar el periodo presupuestario se prepara un informe critico de los
resultados obtenidos que contendran no solo las variaciones sino el
comportamiento de todas cada una de las etapas iniciales y reconocer
los éxitos, al juzgar que esta clase de acciones son importantes como
plataformas para vencer la resistencia al planeamiento materializado en

los presupuestos.

DEFINICION.-

Es un proceso dindmico, continuo y sistemético, enfocado hacia los
cambios de las conductas y rendimientos, mediante el cual verificamos los

logros adquiridos en funcion de los objetivos propuestos.

Es un proceso posterior a las actividades desarrolladas por una entidad
para medir su eficiencia y efectividad.

41 . .
LEY ORGANICA DE LA ECONOMIA POPULAR Y SOLIDARIA'Y DEL SECTOR FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO
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Es el proceso de medicion de su valor, que se basa en la comparacion de

los beneficios que genera y los costos o inversiones que requiere, desde

un punto de vista determinado.

CARACTERISTICAS.-

X/
L X4

X/
L X4

X/
°

Integral y comprehensiva.- Debe abarcar las principales dimensiones
y variables del objeto a evaluar, permitiendo de esta forma calificar el

juicio de valor a emitir sobre el mismo.

Cientifica.- Emplea herramientas de la matematica aplicada, como la
estadistica, de la sociologia, como la investigacion social y recurre a
técnicas de la metodologia de la investigacion cientifica garantizando

el uso de instrumentos de recoleccion de datos validos y confiables.

Transparente.- Sus propoésitos deben ser explicativos y difundidos
para conocimiento de toda la comunidad educativa, generando un

clima de confianza y seguridad.

Referencial.- La evaluacion tiene como finalidad esencial relacionar
los logros obtenidos con las metas y objetivos propuestos en los

proyectos propuestos.

Participativa.- Con la participacion y compromiso de los actores

involucrados.

Decisoria.- Emite juicios de valor sobre el objeto evaluado, orienta y

fundamenta la toma de decisiones con miras a la mejora continua.

Reflexiva.- De forma que contribuya al proposito de aprendizaje

institucional.
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< Util.- Para los actores involucrados.
% Viable.- En el tiempo y con los recursos destinados a la misma.

< Imparcial y Objetiva.- Brinda una informacion fidedigna recolectada

a través de instrumentos confiables.

TIPOS DE EVALUACION.

Para el desarrollo de la presente tesis se aplico los siguientes criterios de

evaluacion:

EVALUACION ECONOMICA.-

Definicion.

‘La evaluacion econdmica es un método de analisis util para adoptar
decisiones racionales ante diferentes alternativas. La evaluacion
econOmica integra en sus analisis los costos monetarios como los
beneficios expresados en otras unidades relacionadas con las mejoras en
las condiciones de vida de un grupo. Podemos hablar de rentabilidad o
beneficios de tipo social.

La evaluacion econémica busca identificar el aporte de un proyecto al
bienestar econémico, en efecto, mide su contribucion al cumplimiento de

multiples objetivos econémicos nacionales.

Importancia.

El andlisis econdmico involucra técnicas para comparar y decidir entre
recursos alternativos de accion, y tomar decisiones respecto sobre la
base de las ventajas monetarias o econdémicas que ofrecen. La
evaluacion econOmica sirve para cuantificar las diferencias entre las
alternativas planteadas, reduciéndolas a bases que facilitan la

comparacion. En general la aplicacion de las técnicas de evaluacion son
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fundamentalmente importantes porque puede ahorrarse o perderse

mucho en virtud de la alternativa seleccionada”*?

EVALUACION FINANCIERA.-
“Es la accion y el efecto de sefialar el valor de un conjunto de activos o

pasivos financieros.

Concepto.

La evaluacion financiera consiste en observar, evaluar y analizar una
informacion relacionada al desarrollo de un proceso, actividad, proyecto,
programa o accion con la finalidad de determinar lo programado con lo
ejecutado, quedando definido con exactitud si ha habido desviaciones y

permitiendo tomar medidas correctivas a tiempo.

Objetivos.

Es la obtencion de elementos de juicio necesarios para la toma de
decisiones.

Manejar los indicadores mas utilizados que brindan informacion necesaria
para el analisis de las inversiones.

Aplicar la evaluacion econdmica, la evaluacion financiera y la del
accionista necesarios para determinar la rentabilidad de la inversion.
Manejar los elementos del flujo de caja para proyectar los ingresos y

egresos en efectivo, que generen siempre saldos mayores a cero.

Importancia.

Es sumamente importante la medicion o evaluacién por cuanto
estudiando y analizando los resultados nos permite conocer claramente el
entorno de un organismo facilitando el descubrimiento de sus habilidades,

fortalezas, amenazas y oportunidades™®

“2 http://www.dhl.hegoa.ehu.es/iedl/Materiales/19Evaluacion econémica. Pdf.
s http://www.unl.edu.ec/juridica/wp-content/uploads/2010/03/M%C3%B3dulo-9-Las-Fuentes-de-Financiamiento-y-la-

Evaluacion-Financiera.pdf Pag. 20 — 21
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IMPORTANCIA DE LA EVALUACION FINANCIERA

Considerandola a la evaluacion financiera como un sistema incluye un

sinnumero de elementos, procedimientos y conceptos que posibilitan la

medicion encaminada directamente a observar el cumplimiento de los

principios, metas y objetivos de una organizacion.

OBJETIVOS PARA REALIZAR LA EVALUACION FINANCIERA

v

El objetivo de la evaluacion es la obtencion de elementos de juicios
necesarios para la toma de decisiones de ejecutar o no el proyecto, de
acuerdo a las condiciones que ofrece el mismo.

Manejar los indicadores mas utilizados que brindan informacion
necesaria para el andlisis de las inversiones.

Manejar los resultados de una evaluacion empresarial, para la toma de
decisiones del inversionista sobre la ejecuciéon o no del proyecto de
inversion.

Aplicar la evaluacion econdmica, la evaluacion financiera y la del
accionista, necesarios para determinar la rentabilidad del proyecto.
Identificar los elementos que conforman el Estado de Ganancias y
Pérdidas con la finalidad de efectuar la proyeccion de las utilidades del
proyecto.

Manejar los elementos del flujo de caja para proyectar los ingresos y
egresos en efectivo, que generen siempre saldos mayores a cero.
Identificar los componentes que integran el Estado de fuentes y usos
de Fondos, con el objeto de proyectar saldos de caja positivos que

aseguren la operatividad del proyecto.

El objetivo de la evaluacién es la obtencion de elementos de juicios

necesarios para la toma de decisiones de ejecutar o no el proyecto,

respecto a las condiciones que ofrece dicho proyecto.
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LIMITACIONES EN LA UTILIZACION DE LOS METODOS
FINANCIEROS.

“El andlisis de sensibilidad se reduce a la expresion de los flujos de
efectivo en términos de las principales variables del proyecto y al calculo
de las consecuencias de posibles errores de estimacion en las variables.
Obliga a los administradores a identificar las variables subyacentes, indica
donde seria mas util la informacién adicional y ayuda a evidenciar los

prondsticos confusos o inapropiados”**

EL PUNTO DE VISTA DE LA EVALUACION FINANCIERA

El evaluador financiero tiene que especificar claramente el punto de vista
desde el cual esta analizando, y por lo tanto, la rentabilidad que se intenta
determinar, por ejemplo, se puede analizar el punto de vista y la
rentabilidad de la entidad ejecutora; los de la entidad financiadora; los de

los accionistas; los del gobierno; o los de la sociedad como un todo.

IMPORTANCIA

Es sumamente importante la medicion o evaluacién por cuanto
estudiando y analizando los resultados nos permite conocer claramente el
entorno de un organismo facilitando el descubrimiento de sus habilidades,

fortalezas, amenazas y oportunidades.

OBJETIVOS

« Determinar la viabilidad financiera de la empresa y la capacidad de
generacion de valor.

% Analizar los efectos de la financiacién en la rentabilidad y liquidez de la
empresa.

% Manejar los indicadores mas utilizados que brindan la informacién

necesaria para el andlisis de los inventarios.

“ BREALEY Richard A. MYERS Stewart C. ALLEN Franklin.“. Afio 2010 pag. 274
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% Manejar los elementos del flujo de caja para proyectar los ingresos en
efectivo y los egresos en efectivo que generen siempre saldos
mayores a cero.

+« Identificar los elementos que conforman el estado de pérdidas y
ganancias, con la finalidad de efectuar la proyeccion de las utilidades
de la empresa.

En si, la evaluacion financiera permite medir en qué grado la entidad

genera utilidades, frente a la inversion realizada.

RENTABILIDAD

‘La rentabilidad es la medida de la productividad de los fondos
comprometidos en un negocio y desde el punto de vista del analisis a
largo plazo de la empresa, donde lo importante es garantizar su
permanencia y crecimiento y por ende el aumento de su valor mas

importante a tener en cuenta™®

“‘Rentabilidad es una nocion que se aplica a toda accion econémica en la
que se movilizan unos medios, materiales, humanos vy financieros con el
fin de obtener unos resultados; en la literatura econémica, aunque el
término rentabilidad se utiliza de forma muy variada y son muchas las
aproximaciones doctrinales que inciden en una u otra faceta de la misma,
en sentido general se denomina rentabilidad a la medida del rendimiento
que en un determinado periodo de tiempo producen los capitales
utilizados en el mismo. Esto supone la comparacién entre la renta
generada y los medios utilizados para obtenerla con el fin de permitir la
eleccion entre alternativas o juzgar la eficiencia de las acciones

realizadas, segun que el analisis realizado."*°

% GARCIA S. Oscar Ledn, 1999, Administracién Financiera fundamentos y Aplicaciones, pagina 240
6 www.monografias.com, SANCHEZ B. Juan Pedro, 2002, Andlisis de la Rentabilidad de la empresa, pag. 2
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‘La Rentabilidad es importante porque permite conocer el rendimiento o
beneficio de una inversion para generar utilidad al invertir el capital propio

de la empresa o de la productividad obtenida™’

RENTABILIDAD ECONOMICA

La rentabilidad econdmica es considerada como una medida de
capacidad de los activos de una empresa para generar valor con
independencia de cdémo han sido financiados, lo que permite la
comparacion de la rentabilidad entre empresas sin que la diferencia en las
distintas estructuras financieras afecte al valor de la rentabilidad.

La rentabilidad econdmica constituye en resumen el efecto de las
utilidades originadas por la empresa sobre la totalidad de la inversion
empleada sobre la totalidad de la inversion empleada durante un periodo
de tiempo.

Importancia

Es un indicador basico para juzgar la eficiencia en la gestiébn empresarial,
pues es precisamente el comportamiento de los activos con
independencia de su financiacion, el que determina con caracter general
gue una empresa sea 0 no rentable en términos econémicos. Ademas el
no tener en cuenta la forma en que han sido financiados los activos
permitird determinar si una empresa no rentable lo es por problemas en el
desarrollo de su actividad econémica o por una deficiente politica de

financiacion.

RENTABILIDAD FINANCIERA

Es una medida, referida a un determinado periodo de tiempo, del
rendimiento obtenido por esos capitales propios, generalmente con
independencia de la distribucién del resultado.

Sin embargo la rentabilidad financiera sigue siendo una rentabilidad
referida a la empresa ya que aunque los fondos propios representan la

47 www.monografias.com, SANCHEZ B. Juan Pedro, 2002, Andlisis de la Rentabilidad de la empresa, pag. 2-3
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participacion de los socios, el calculo de la rentabilidad deberia realizarse
incluyendo en el numerador de magnitudes tales como beneficios
distribuibles, dividendos, etc., y en el denominador la inversion

corresponde al capital promedio.

Importancia
La rentabilidad financiera puede considerarse como un indicador de
rentabilidad mas cercano a los accionistas o0 propietarios que los

directivos buscan para maximizar sus intereses.

ESTADOS FINANCIEROS

DEFINICION

“Los estados financieros se preparan con el fin de presentar una revision
periodica acerca del progreso de la administracion y tratar sobre la
situacion de las inversiones en el negocio y los resultados obtenidos
durante el periodo que se estudia, reflejando los registros contables

generalmente aceptados.”®

“Los estados financieros basicos son el producto final del sistema de
contabilidad y estan preparados con base en los principios de
contabilidad, las reglas particulares y el criterio prudencial. Estos estados
contienen informacion financiera y cada uno constituye un reporte

especializado de ciertos aspectos de la empresa.

OBJETIVO

Proporcionar una informacién util para la toma de decisiones de inversion,
operacion y de préstamos, la cual debera ser pertinente , confiable y
comparable, tanto que nos sirva para instrumento de la evaluacién de la

realidad financiera como también de la prediccion para el futuro,

8 L AWRENCE, Gitman, 2007, “ADMINISTRACION FINANCIERA BASICA” MEXICO pag. 90
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IMPORTANCIA

Son el medio para suministrar informacion contable a quienes tienen
acceso a los registros de un ente econémico. Mediante una tabulacion de
nombres y cantidades de dinero derivados de tales registros que reflejan
a una fecha de corte de recopilacion, clasificacion y resumen final de los

datos contables.

CLASIFICACION

Estado de Situacién

Financiera o Balance
N Aanara 1

Estados Estado de Resultados
Financieros Pérdidas o Ganancias

Estado de Flujo del
Efectivo

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA.- También llamado balance
general, es el medio que la contabilidad ha utilizado para mostrar el efecto
acumulado de las operaciones efectuadas en el pasado: los activos con
los que cuenta la empresa para las futuras operaciones, asi como los
derechos que existen sobre los mismos, que aparecen con el nombre de

pasivos y capital contable.

El estado de situacion financiera esta integrado por:

s Activo.- Representaciones financieras de recursos econdémicos
(efectivo y beneficios econdmicos futuros) cuyo usufructo pertenece
legal o equitativamente a una empresa como resultado de una

operacion o acontecimiento anterior.

% Pasivo.- Representaciones financieras de las obligaciones contraidas

por una empresa que se ha comprometido a transferir recursos
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econdmicos a otras entidades en el futuro, como resultado de una

operacion o acontecimiento anterior que afecta a la empresa.

% Capital Social.- El interés residual en el activo de una empresa, que
queda después de deducir el pasivo. Cuando el capital social acumula

utilidades o pérdidas, recibe el nombre de capital contable.

FORMATO:
COOPERATIVA DE TAXIS LA TEBAIDA
BALANCE GENERAL
Al 31 de Diciembre de 2013

CUENTA DESCRIPCION DE CUENTAS SUBTOTAL TOTAL
1. ACTIVOS
1.1. CORRIENTES
1.1.1. DISPONIBLES XXXX
1.1.1.1. Caja XXXX
1.1.1.1.01 Efectivo XXXX
1.1.1.2. COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO XXXX
1.1.1.2.01 Cuentas De Ahorro Padre Julian Lorente XXXX
1.1.1.2.02 Cuentas De Ahorro Cristo Rey XXXX
1.1.1.2.03 Cuentas De Ahorro Sindicato De Choferes XXXX
1.1.1.2.06 Padre Julian Lorente Aporte Obligatorio XXXX
1.1.1.2.07 Cristo Rey Aporte Obligatorio XXXX

TOTAL ACTIVO CORRIENTE XXXX
1.2 NO CORRIENTES
121 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO XXXX
1211 Terrenos XXXX
1.2.1.2 Edificios y Locales XXXX
1.2.1.4 Muebles y enseres XXXX
12111 DEPRECIACION ACUMULADA XXXX
1.2.1.11.01 Depreciacion Acum. Edificios Y Locales XXXX
1.2.1.11.02 Depreciacion Acum. Muebles Y Enseres XXXX

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE XXXX

TOTAL ACTIVO XXXX
2. PASIVO
2.1. CORRIENTE
211 CUENTAS POR PAGAR XXXX
2.1.1.1. PROVEEDORES XXXX
2.1.1.1.02 De Servicio XXXX
2.1.1.3. OBLIGACIONES POR PAGAR SRI XXXX
2.1.1.3.01 Retenciones en la fuente del IR XXXX
2.1.1.3.02 Retenciones en la fuente IVA XXXX
2.1.1.9. CUENTAS POR PAGAR VARIOS XXXX
2.1.1.9.05 Fondos de Ayuda Social XXXX
2.1.1.9.07 Cuotas para Construccion XXXX

TOTAL PASIVO CORRIENTE XXXX

TOTAL PASIVO XXXX
3 PATRIMONIO
3.1 CAPITAL SOCIAL XXXX
3.1.1. APORTE DE SOCIOS XXXX
3.1.11 CERTIFICADOS DE APORTACION XXXX
3.1.2 RESERVAS
3.1.21 LEGALES XXXX
3.1.2.1.01 RESERVA LEGAL IRREPARTIBLE XXXX

TOTAL PASIVO + CAPITAL XXXX

Sr. Jorge Quizhpe Sr. Franklin Calder6n Lic. Mayra Anglisaca

GERENTE PRESIDENTE CONTADORA
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ESTADO DE RESULTADO.-

Muestra los ingresos, costos y gastos, asi como la utilidad o pérdida neta
como resultado de las operaciones de una empresa durante un periodo
determinado. El estado de resultados se puede presentar de dos formas:
a. El formato de una sola resta, en el cual se agrupan por un lado todos
los ingresos y ganancias, y por el otro todos los gastos y pérdidas. Al
total de los primeros se le resta el total de los segundos y el resultado

es la utilidad neta.

b. En el segundo formato, las partidas son agrupadas segun las
funciones a las que pertenecen. Las partidas que lo conforman son:

e Ventas brutas y ventas netas.

e Costo de ventas.

e Utilidad bruta.

e Gastos de operacion.

o Utilidad antes de gastos de financieros.

e Gastos financieros.

e Partidas extraordinarias™®

49 OCHOA ZETZER, Guadalupe. “Administracion Financiera” 2da. Edicion 2009 Pags. (91-100-130)
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FORMATO:

COOPERATIVA DE TAXIS LA TEBAIDA
BALANCE GENERAL
Al 31 de Diciembre de 2013

CUENTA DESCRIPCION DE CUENTAS SUBTO TOTAL
TAL

4, INGRESOS XXXX

4.2. INGRESOS ADMINISTRATIVOS Y SOCIALES XXXX

421 CUOTAS PARA GASTOS DE ADMINISTRACION XXXX

422 CUOTAS EXTRAORDINARIAS XXXX

423 CUOTAS DE INGRESO XXXX

424 MULTAS XXXX

4.2.5 Otros Ingresos

4.3 OTROS INGRESOS XXXX

4.3.1 POR UTILIDADES FINANCIERAS, REGALIAS XXXX

43.13 EN INVERSIONES DE OTROS PRODUCTOS XXXX
FINANCIEROS (INTERESES)

4.3.2 Otros XXXX

4.3.2.2 Arrendamientos
TOTAL INGRESOS XXXX

6. GASTOS XXXX

6.1 GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTA XXXX

6.1.1.3 GASTOS DE ALIMENTACION, MOVILIZACION XXXX

6.1.1.3.03 Refrigerios XXXX

6.1.1.3.04 uniformes y Prendas de Vestir XXXX

6.1.1.5 PAGO DE DIETAS XXXX

6.1.2. GASTOS GENERALES XXXX

6.1.2.1 SERVICIOS XXXX

6.1.2.1.04 Servicios de Seguro XXXX

6.1.2.10 SERVICIOS BASICOS XXXX

6.1.2.10.01 Energia Electrica XXXX

6.1.2.10.02 Servicio Telefonico XXXX

6.1.2.10.03 Agua Potable XXXX

6.1.2.3 MATERIALES Y SUMINISTROS XXXX

6.1.2.6 IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y MULTAS XXXX

6.1.2.6.01 Impuestos Fiscales XXXX

6.1.2.6.02 Impuestos Municipales XXXX

6.1.2.6.03 Multas XXXX

6.1.2.7 SERVICOS VARIOS XXXX

6.1.2.7.04 Honorarios por Servicios XXXX

6.1.2.7.07 Aportesa organismos de Integracion XXXX

6.1.2.8 DEPRECIACIONES XXXX

6.2 GASTOS FIANNCIEROS XXXX

6.2.2 COMISIONES

6.3 OTROS GASTOS XXXX

6.3.4 Otros Gastos XXXX

6.3.5 Navidad XXXX

6.3.6 Dia de la Madre XXXX
TOTAL GASTOS XXXX
GANANCIA/PERDIDA XXXX

Sr. Jorge Quizhpe Sr. Franklin Calderén Lic. Mayra Anguisaca
GERENTE PRESIDENTE CONTADORA
Sr. Dennis Garrido Sr. Mario Montafio
Consejo de Vigilancia SECRETARIO
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ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO.-

Alcance.

“El estado de flujo de efectivo proporcionan informacién sobre los cambios

en el efectivo y equivalentes al efectivo de una entidad durante el periodo

sobre el que se informa. Mostrando por separado los cambios segun

procedan de actividades de operacion, actividades de inversion y

actividades de financiamiento.

Una entidad presentara un estado de flujos de efectivo que muestre los

flujos de efectivo habidos durante el periodo sobre el que se informa,

clasificados por:

v' Actividades de Operacion.- Son las actividades que constituyen la
principal fuente de ingresos de actividades ordinarias de la entidad.

v' Actividades de Inversion.- Son las de adquisicion y disposiciéon de
activos a largo plazo, y otras inversiones no incluidas en equivalentes
al efectivo.

v' Actividades de Financiamiento.- Son las actividades que dan lugar a
cambios en el tamafio de los capitales aportados y de los préstamos

tomados de una entidad”.*°

RAZONES FINANCIERAS
“Este método consiste en analizar a los dos estados financieros, es decir,
al balance general y al estado de resultados, mediante la combinacién

entre las partidas de un estado financiero o de ambos.

Las razones financieras donde se combinan Unicamente partidas del
balance general se denominan estaticas ya que estan a una fecha
determinada; cuando se trata de partidas del estado de resultados son
llamadas dinamicas ya que corresponden a un periodo determinado; y
cuando se combinan las partidas de los dos estados financieros se

denominan estatico-dindmicas.

%% “Normas Internacionales de Informacion Financiera” Pag.40 — 42
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IMPORTANCIA

Su importancia radica en la facilidad del manejo de la informacion, en
otras palabras los involucrados en los mercados de la bolsa no tienen por
qué recordar grandes listados de precios ni tampoco cantidades
exageradas de informacion, por el contrario con un solo nimero resumen
la labor de un dia de trabajo esto ofrece un menor esfuerzo en su

entendimiento.

Para lo cual existen indicadores que tienen por objetivo analizar de igual
manera los indices que son meramente aplicados y no tedricos pues su
base estd en el comportamiento real de la bolsa lo que ofrece un
panorama mucho mas seguro en las decisiones.

Estas razones tienen como finalidad el estudio de cuatro indicadores
fundamentales de las empresas:

» Solvencia

» Actividad

» Endeudamiento

» Rentabilidad

INDICADORES DE SOLVENCIA
Es la capacidad de pago que tiene la empresa para hacer frente a sus

obligaciones.

> LIQUIDEZ
Es la capacidad de pago que tiene la empresa para hacer frente a sus
obligaciones a corto plazo

Los siguientes indices muestran la solvencia y la liquidez de la empresa:

<+ CAPITAL DE TRABAJO: Esta razon indica el recurso financiero con

el que cuenta la empresa para realizar sus operaciones.

Capital de Trabajo Neto = Activo Corriente — Pasivo Corrient
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FORMULA:

% RAZON DEL CORRIENTE: Esta razén indica el nimero de veces que

la empresa puede cumplir con las obligaciones financieras.

i . Activo Corriente
Formula. Razdn Corriente =

Pasivo Corriente

% RAZON DE PRUEBA ACIDA: Esta razon muestra el nimero de veces
gue la empresa cuenta con el recurso monetario con mayor grado de

disponibilidad con relacién a las deudas y obligaciones a corto plazo.

Activo Corriente — Inventario
Formula. Prueba Acida =

Pasivo Corriente

» ACTIVIDAD
Estos indices muestran el tiempo en el que algunas cuentas se convierten

en efectivo o se desembolsan.

<% ROTACION DE INVENTARIOS: Indica el nimero de veces que se

compra-vende la mercancia, y el nimero de dias que tarda el ciclo.

Costo De VentaS
Formula. Rotacion De Inventarios =

Prom. De Inventarios

Dias Del Periodo
Formula. Numero De Dias =

Rotacion De Inventarios
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% ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR: Esta razén indica el

namero de veces que se financia a los clientes y los dias que tardan

en liquidar su adeudo.

Formula.

Formula.

VENTAS A CREDITO
PROM. DE CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por Cobrar =

Dias Del Pericdo
Rotacion De Cuentas por Cobrar

Numero De Dias =

% ROTACION DE CUENTAS POR PAGAR: Esta razon indica el nimero

de veces que financian los proveedores a la empresa y los dias que

ésta tarda en liquidar el adeudo.

Formula.

Formula.

Compras A Credito

Cuentas por Pagar =
Prom. De Cuentas Por Pagar

Dias Del Periodo

Numero De Dias =

Rotacion De Cuentas por Pagar

» ENDEUDAMIENTO:

Este indice muestra en porcentaje la aportacion de dinero por personas

internas y externas a la empresa, que se utiliza para generar utilidades.

®,

% RAZON DE ENDEUDAMIENTO: La sumatoria de estas dos razones

siempre debe dar la unidad, pues indica que de cada peso invertido en

los activos, una parte es financiada por personas ajenas a la empresa

(acreedores, proveedores, etcétera; cuentas que representan el

pasivo) y la otra por los socios 0 accionistas (cuentas que representan

el capital contable).

Paszivo Total
Razon de Endeudamiento =

Activo Total
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Formula.

» RENTABILIDAD
El indice de rentabilidad es uno entre varios métodos que existen para
medir las utilidades de las empresas; este indice se analizara respecto a

las ventas, a los activos y a la inversion de los accionistas.

% MARGEN DE UTILIDAD BRUTA: Permite conocer en porcentaje la
utiidad por la operacion de compra-venta en las empresas
comerciales, es decir, entre la diferencia de las unidades vendidas a
precio de costo y precio de venta.

Formula.
Utilidad Bruta

Ventas Netas

Margen Bruta de Utilidad =

< MARGEN DE UTILIDAD OPERATIVA: Es aquella que se obtiene
después de deducir los costos de ventas mas los costos operativos.

Formula. Utilidad Operacional
Margen de Utilidad Operativa = x 10
Ventas Netas

% MARGEN DE UTILIDAD NETA: Es la ganancia real obtenida por cada

peso vendido.

Formula. Utilidad Neta
Ventas Netas

Margen Neto de Utilidad =

« RENDIMIENTOS SOBRE LOS ACTIVOS: Representan la utilidad real

generada por cada uno de los activos que tiene la empresa.

Formula.
Utilidad Neta
ROA = ®* 100

Activo Total Bruto
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% RENDIMIENTOS SOBRE EL CAPITAL: Esta razoén indica la utilidad

generada por el capital invertido en el periodo.

Formula. Utilidad Neta
= % 10

Patrimonio

MODELO DUPONT
Este sistema correlaciona los indicadores de actividad con los de
rendimiento, para tratar de establecer si el rendimiento de la inversion
(utilidad neta / activo total) proviene primordialmente de la eficiencia del
uso de los recursos para producir ventas o el margen neto de utilidad que

tales ventas generan”*

Formula.

Sistema DUPONT
B (Excedente del Ejercicio  Excedente del Ejgrcicio

= x
ACtivo Total Ventas Netds
Ventas Ne ta_';)

*
Active Total

Es un sistema que combina dos estados financieros, el balance general y
el estado de resultados, tomando como base la medida de la rentabilidad
en cada uno de ellos, el rendimiento sobre los activos (ROA) y los

rendimientos sobre el capital (ROE), mediante el siguiente esquema:

1 ORTIZ ANAYA Héctor “Analisis Financiero Aplicado” 132 Edicién 2006 Pag. 248
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PUNTO DE EQUILIBRIO
El indice del punto de equilibrio es un método que sirve como herramienta

para realizar el presupuesto, que presenta de manera anticipada el nivel
de ingresos que la empresa debe obtener para poder cubrir el total de
gastos y costos, todo esto permite fijar los objetivos de ventas para lograr
obtener las ganancias fijadas. Se debe indicar que el indice del punto de
equilibro no es solamente el vértice donde se juntan los ingresos con los
egresos, y no se tienen pérdidas ni ganancias como comunmente se

conoce. En general, existen dos puntos de equilibrio:

¢+ Punto de equilibrio econémico: Sirve para determinar el precio, debido
a que es el punto donde se juntan los oferentes (compradores) y
demandantes (vendedores) y se ponen de acuerdo en el precio del

bien.

< Punto de equilibrio financiero: Se utiliza para fijar objetivos con
relacion a las ventas, y que se puedan solventar todos aquellos gastos
y costos que existen en la empresa, ya sean costos fijos o variables,

de produccién o de operacion.

La formula para determinar el punto de equilibrio es la siguiente:”>?

CFT: Costos Fijos Totales
CVT: Costos Variables Totales

Formula.

VT: Ventas o Ingresos Totales

INFORME FINANCIERO

CONCEPTO

“Es un documento elaborado por el contador que se presenta al finalizar
un periodo contable basandose en los estados financieros, con elfina de

informar a los propietarios sobre los resultados de las operaciones

52 ROBLES Roman Carlos Luis, Primera Edicion: 2012, Fundamentos De Administracion Financiera Red-Tercer Milenio, Pag.
37-45
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registradas en los resultados de las operaciones registradas en los libros
y los demas documentos contables.

IMPORTANCIA

Es importante ya que mediante este informe la entidad demuestra su
solvencia y capacidad de competencia, permitiendo facilitar la toma

decisiones.

CLASES DE INFORMES:

Segun su contenido Yy finalidad los informes pueden ser de tres clases:

+ Expositivo.- Se narra una situacién siguiendo un curso correcto y
cronoldgico. Se narra tal como es, no se debe analizar ni interpretar
tiene un fin correcto, el que lo escucha o lo lee debe comprender cual

es el propdsito que encierra.

+ Interpretativo.- Se informa interpretando y analizando la situacién. Se
precisara el sentido y dimension de ciertos hechos, conceptos y
finalidades. Se debe tener en cuenta en su elaboracion que la
experiencia no si la Unica fuente de ideas y conceptos. Se considerara

qgue lo que es de interés para nosotros no es de interés para otros.

+« Demostrativa.- Evitese formular proposiciones que no puedan
argumentarse o basarse en el razonamiento. La exposicion debe
hacerse con claridad y por pasos hasta llegar a formular las principales

propuestas.

CARACTERISTICAS:

+ Fidedigno.- los datos que aparecen en el informe deben ser los

mismos de los libros contables.

+ Claro y sencillo.- el informe debe ser redactado de manera que sea

entendible por todos los lectores.
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+ Funcional.- que los estados financieros, su analisis y comentarios
reflejen de manera practica como se ha desarrollado la gestion

econOmica para obtener ingresos, cubrir costos y gastos
ESTRUCTURA DEL INFORME FINANCIERO

+ Encabezado.- Nombre de la empresa y los estados financieros que se
van a realizar con su respectivo periodo, nombre del informe (que
haga alusién al tema que se tratara) fecha, lugar del andlisis o

evaluacion.

+ Resumen de los aspectos mas relevantes de la empresa.- Debe
incluirse un pequefio resumen de las actividades que realiza la
empresa, las caracteristicas mercantiles y juridicas y sus principales

objetivos a corto y largo plazo.

+ Objetivos del Informe.- detallar los propdsitos que tiene el informe y
el area de la empresa a la que se dirige.

+ Identificacion de los problemas.- describir de manera detallada y
resumida cada uno de los problemas que llevaron a la elaboracion del
informe. Generalmente se analizan diferentes indicadores financieros
(liguidez y endeudamiento) los cuales permiten identificar algunos

problemas de la empresa.

+ Andlisis de las causas.- detallar de manera clara y concisa las
causas de los problemas identificados en el punto anterior; se puede

utilizar graficos para mejor comprension.

+ Cierre._ incluir los nombres de las personas que realizaron el informe
con su respectivo niumero de identificaciéon y el cargo que ocupan en la

entidad.”®

%% http://www.gestiopolis.com./recursos4/docs/fin/elafin.htm
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f. METODOS Y TECNICAS
v" METODOS

METODO CIENTIFICO:

Este método permitira formular los diferentes contenidos teoricos
existentes, y relacionar la teoria con la practica, ademas se lo utilizara
para observar e interpretar la realidad econdémica financiera de la

Cooperativa.

METODO INDUCTIVO:

Permitira revisar hechos contables de caracter particular, el movimiento
econdémico en el afilo 2012-2013, una vez conocidos estos hechos se
aplicara los indices e indicadores seleccionados que permitan dar a

conocer la Estructura Financiera de la Cooperativa de Taxis La Tebaida”..

METODO DEDUCTIVO:

Por medio del cual se analizaran de forma general, los estudios
financieros que realiza la entidad con el fin de incrementar sus utilidades a
través de la optimizacion de los recursos, ademas permitirA conocer
reglamentacion general de la empresa y asimilarla en cada operacion que

esta realiza.

METODO ANALITICO:

Se  utilizard& al momento de llegar a determinar el grado de
representatividad de cada cuenta dentro del grupo al que pertenecen asi
como para establecer, luego de efectuar el analisis, la verdadera
situacién econdémica—financiera de la Cooperativa en estudio, para luego
analizar la correspondiente comparacion con los Estados y Reglamentos

Internos.

METODO SINTETICO:
Este método permitira elaborar un informe final que contiene comentarios,

conclusiones y recomendaciones, ademas se lo aplicara durante todo el
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proceso investigativo para efectuar una sintesis de cada procedimiento
aplicado en el proceso efectuado.

METODO DESCRIPTIVO:
Permitird observar los hechos, fendbmenos y casos que determinan el
estado actual del objeto de estudio, este método servira para detallar la

redaccion de la fundamentacion teorica y justificacion de Tesis.

METODO MATEMATICO:

Permitira realizar los procedimientos matematicos de los resultados en
base al procesamiento de datos y cuantificar con precision las areas
financieras de la Cooperativa, para realizar las diferentes operaciones que
contemplan el desarrollo de la evaluacion valida y confiable.

METODO ESTADISTICO:
Este método permitird realizar la tabulacion y representacion grafica de

los resultados de la evaluacion.
v" TECNICAS:

LECTURA CIENTIFICA
Es indispensable porque permite leer, analizar, interpretar y extraer
definiciones béasicas que se presentan en el Marco Teérico de la

Investigacion.

OBSERVACION

Se utilizara al momento de verificar y clasificar la documentacion de la
entidad, para realizar tanto el analisis como la interpretacion de los
estados financieros; ademas permitird tener una idea general de como se

desarrollan las actividades dentro de la entidad.

ENTREVISTA:
Realizada al gerente y contadora de la Cooperativa, lo que facilitara

recolectar informacién pertinente y conocer los movimientos contables y
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administrativos con el propdsito de poder desarrollar el presente trabajo
de investigacion.

REVISION BIBLIOGRAFICA

Permitird recolectar toda la informacién concerniente al &mbito financiero

para poder vincularla con la practica que se desarrollara mas adelante.
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g. CRONOGRAMA DE TRABAJO

ACTIVIDADES

Correcciones Del Borrador
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h. PRESUPUESTO Y FINANCIAMIENTO

PRESUPUESTO.
Ingresos
Aporte Individual

Valeria Balcazar 1.850,00
Total de Ingresos 1.850,00
Gastos

Empastado e Impresiones 900,00
Suministros y materiales 250.00
Carpetas 30.00
Fotocopias 130.00
Transporte 230.00
Internet 110.00
Imprevistos 200.00
Total gastos 1.850.00

FINANCIAMIENTO:

Todos los desembolsos de efectivo en los que se incurra en el trabajo

investigativo, seran asumidos por la autora.

i. BIBLIOGRAFIA
LIBROS Y COLECCIONES

« BREALEY Richard Ano: 2010, “Principios de Finanzas Corporativas”

% GARCIA S. Oscar Ledn, Ano: 1999, “Administracién Financiera
Fundamentos y Aplicaciones”

< LAWRENCE, Gitman, Afio: 2007, “ADMINISTRACION FINANCIERA
BASICA”
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http://www.cosaslibres.com/libro/principios-de-finanzas-corporativas-brealey-myers_20793.html

OCHOA Zetzer, Guadalupe, 2da. Edicion Ano: 2009 “Administracion
Financiera”

ORTIZ Anaya Héctor, 132 Edicion Afo: 2006 “Analisis Financiero
Aplicado”

ROBLES Roman Carlos Luis, Primera Edicion: Afo: 2012,
“‘Fundamentos De Administracion Financiera Red-Tercer Milenio”
VASCONEZ, José Vicente, Afo: 2004, “Contabilidad General”
VAZQUEZ G. German; Décima  Tercera Edicion, Afo: 2008,
“Cooperativismo”

ZAPATA Sanchez Pedro y Mercedes “Introduccion a la Contabilidad”,

LEYES Y REGLAMENTOS

X/
L X4

X/
L X4

LEY DE COOPERATIVAS: “Introduccion a ley de cooperativas,
Ecuador, Corporacién de Estudios y Publicaciones”

LEY ORGANICA DE LA ECONOMIA POPULAR Y SOLIDARIA Y DEL
SECTOR FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF'S)

DIRECCIONES ELECTRONICAS

http://www.dhl.hegoa.ehu.es/iedl/Materiales/19Evaluacion econdmica.
Pdf.

http://www.gestiopolis.com./recursos4/docs/fin/elafin.htm

www.monografias.com, SANCHEZ B. Juan Pedro, 2002, Analisis de la
Rentabilidad de la empresa

www.monografias.com, SANCHEZ B. Juan Pedro, 2002, Andlisis de la
Rentabilidad de la empresa
http://www.monografias.com/trabajos/transporte/transporte.shtml
www.unl.edu.ec/juridica/wp-content/uploads/2012/03/M%C3%B3dulo-
9-Las-Fuentes-de-Financiamiento-y-la-Evaluacion-Financiera.pdf
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http://www.unl.edu.ec/juridica/wp-content/uploads/2012/03/M%C3%B3dulo-9-Las-Fuentes-de-Financiamiento-y-la-Evaluacion-Financiera.pdf

Depreciacién Acum. Muebles Y Enseres

Datos:

Valor actual: $ 6.824,40

Valor residual: $682,44 ----- = $6.824,40 * 10%
Vida util: 10 afios

% de Depreciacion: 10%

Valor Actual — Valor Residual
Vida Util

Depreciacion =

$6.524,40 — 56582,44

10 afios

Depreciacion =

Depreciacién = -$ 614,20

Depreciacion Acum. Edificios y Locales

Datos:

Valor actual: $ 41.047,93

Valor residual: $2.052,40 =---=-==-=nn- > $41.047,93 * 5%
Vida util: 20 afios

% de Depreciacion: 5%

Valor Actual — Valor Residual
Vida Util

Depreciacion =

$41.047,93 —52.052,40

20 afios

Depreciacion =

Depreciacion = -$ 1.949,78
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